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08 DE FEVEREIRO DE 2023. Banco Modal S.A. (“Modal”) (B3: MODL3) anuncia hoje os resultados financeiros do 42 trimestre (“4T")
e doano de 2022. As informagdes financeiras sdo apresentadas de acordo com as demonstrag&es financeiras consolidadas, em IFRS.

Destaques Operacionais e Financeiros

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

AuC (RS bi) 45,9 34,3 33,9% 46,7 -1,7% 45,9 34,3 33,9%
Clientes Ativos (# clientes) 605.591 580.476 4,3%  609.933 -0,7% 605.591 580.476  4,3%
Receita Bruta (R$ mil) 230.624 268.298 -14,0% 253.650 -9,1%  947.155 817.199 15,9%
Receita Liquida (RS mil) 217.614 256.290 -15,1% 238.016 -8,6%  888.383 770.890  15,2%
Lucro Bruto (R$ mil) 172966 216.604 -20,1% 189.834 -8,9% 712.850 642.726 10,9%
Margem Bruta (%) 79,5% 84,5% -5,0 p.p. 79,8%  -0,3p.p. 80,2% 83,4% -3,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado (R$ mil) (1) 10.552 45.963  -77,0% 30.328  -65,2% 112.220 164.833 -31,9%
Margem Liquida Ajustada (%) 4,8% 17,9% -13,1p.p. 12,7% -7,9p.p. 12,6% 21,4%  -8,8 p.p.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado a provisdo com o plano de Phantom Stock Option e as despesas ndo
recorrentes, apos impostos.

DESEMPENHO DE 2022

Finalizamos o ano com AuC de R$46 bilhdes e 606 mil clientes ativos, um crescimento anual de 34% e 4%, respectivamente.
Nossa Receita Bruta atingiu R$947 milhdes em 2022, crescimento anual de 16%, com destaque as unidades de negdcios Retail
Portfolio e Mercado de Capitais. Nosso Lucro Liquido Ajustado atingiu R$112 milhdes no ano. Combinagdo de Negécios com a
XP - cronograma de eventos 2022: O ano de 2022 foi marcado pelo anuncio da combinagdo de negdcios, sujeita a condi¢des
precedentes, com a XP, empresa que possui propdsito e visdo estratégica de longo prazo alinhados com o Modal, e que com-
partilha a convicgdo de que o mercado financeiro brasileiro tem enorme potencial para disrup¢do, podendo gerar ainda mais
impacto positivo na vida de milhes de pessoas e negdcios. Ao longo do ano, as seguintes etapas foram concluidas:  Em janeiro
de 2022, celebramos memorando de entendimentos vinculante estabelecendo os termos e condigdes da combinagdo dos nos-
sos negacios com a XP, envolvendo a troca da totalidade de agdes do Modal por BDRs da XP, com fechamento condicionado ao
cumprimento de condigBes precedentes usuais para este tipo de operagdo, tais como a aprovagdo do Banco Central do Brasil e
do CADE. ¢ Em maio de 2022, assinamos os documentos definitivos da combinagdo de negdcios com a XP.  Em junho de 2022,
os acionistas do Modal aprovaram em assembleia geral a conversdo da totalidade das a¢Ges preferenciais (MODL4) em agBes
ordindrias (MODL3) e sua migragdo para o segmento de listagem “Novo Mercado” na B3, etapas devidamente aprovadas pelo
Banco Central do Brasil. ® Em julho de 2022, a Superintendéncia Geral do CADE aprovou, em carater definitivo e sem restrigGes,
a operagdo de combinagdo de negdcios com a XP. ¢ Em setembro de 2022, mediante deferimento prévio da B3 referente ao
pedido de migragdo de segmento de listagem do Modal, concluiu-se a conversdo da totalidade das a¢Bes preferenciais (MODL4)
em agdes ordinarias (MODL3), havendo, portanto, o cancelamento das units (MODL11) e a efetiva migracdo do “Nivel 2” para
o “Novo Mercado”. A proxima etapa prevista, segundo o cronograma inicial para a conclusdo da operagdo de combinagdo de
negacios, sera a convocacgdo de assembleia geral junto aos acionistas do Modal para deliberar sobre a incorporagdo de ages do
Modal pela XP, etapa que deverd ser seguida pela aprovagdo em definitivo junto ao Banco Central do Brasil (em conformidade
com os pedidos protocolados junto ao 6rgdo em fevereiro e maio de 2022). A convocagdo da assembleia geral esta sujeita ainda
a condigOes precedentes, notadamente a aprovagdo de 6rgdos reguladores da XP Seguimos focados na conclusdo das condiges
precedentes e prontos para as importantes iniciativas de integragdo com a XP, que deverdo pautar nossa agenda em 2023.

DESEMPENHO OPERACIONAL
Ativos sob Custédia (AuC)
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Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$45,9 bilhdes no 4T22, crescimento de 34% contra 0 4721 e em linha com o trimestre
anterior. Deste total, a parcela do AuC Retail atingiu R$38,6 bilhdes no 4T22, crescimento de 41% em relacdo ao 4T21, explicado,
em sua totalidade, por uma captagéo liquida de R$11,2 bilh&es, com efeito de marcagdo a mercado neutro na comparagdo anual.

Base de Clientes
(em milhares)
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Nossa base de clientes ativos totalizou 606 mil clientes no 4722, uma expansdo de 4% contra o0 4T21 e em linha com o 3T22.

DESEMPENHO FINANCEIRO
Receita Bruta

Receita Bruta (em RS mil)

Retail Portfolio 81.669 92.841  -12,0% 95371 -14,4%  343.818 269.634 27,5%
Retail Flow 34.682 51.204  -32,3% 35.453 -2,2% 146.464 217.535  -32,7%
Mercado de Capitais 54.821 57.398 -4,5% 60.535 -9,4% 221.168 145.541 52,0%
Mesa Institucional 34.738 42.164  -17,6% 34.393 1,0%  124.420 127.504 -2,4%
QOutros 24.714 24.690 0,1% 27.898  -11,4%  111.286 56.986 95,3%
Total 230.624 268.298 -14,0%  253.650 -9,1%  947.155 817.199 15,9%

A Receita Bruta totalizou R$230,6 milhdes no 4T22, uma queda de 14,0% contra o0 4T21. Na comparacio anual, a Receita Bruta
cresceu 16,0% atingindo R$947,2 milhdes em 2022, resultado majoritariamente explicado pelo crescimento das atividades de
Retail Portfolio - impulsionadas pelo crescimento do AuC Retail no periodo - e de Mercado de Capitais.

Retail Portfolio
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A receita de Retail Portfolio reflete as receitas com nossos produtos e servigos distribuidos por meio de nossa plataforma digital,
acessivel para nossos clientes diretos (B2C), clientes que acessam nossa plataforma via parceiros B2B, além dos clientes do Modal
as a Service (B2B2C). Tais produtos compreendem renda fixa, fundos de investimento, produtos estruturados, seguros, previdéncia,
derivativos, cartdo de crédito, crédito colateralizado, contetido educacional entre outros, além das receitas de floating. A receita
de Retail Portfolio totalizou R$81,7 milhdes no 4T22, uma queda de 12,0% contra o 4T21. Na comparag3o anual, a receita de
Retail Portfolio apresentou crescimento de 27,5%, atingindo R$343,8 milhdes em 2022.

Retail Flow
(RS milhdes)
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A receita de Retail Flow, que inclui as receitas com futuros, bem como assinaturas de planos e plataformas de home broker, tota-
lizou R$34,7 milhdes no 4T22, uma queda de 32,3% em relacdo ao 4T21. Na comparacdo anual, a receita de Retail Flow totalizou
R$146,5 milhdes, uma queda de 32,7% contra 2021.

Mercado de Capitais
(RS milhdes)
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A receita de Mercado de Capitais, que contempla majoritariamente nossas atividades de estruturagdo e distribui¢do de instru-
mentos de divida e operag¢des de fusdes e aquisi¢des, totalizou R$54,8 milhdes no 4T22, uma queda de 4,5% contra o0 4T21. Na
comparagdo anual, a receita de Mercado de Capitais apresentou crescimento de 52,0%, atingindo R$221,2 milhdes em 2022.

Mesa Institucional
(RS milhdes)
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No 4T22 a receita da Mesa Institucional foi de R$34,7 milhdes, uma queda de 17,6% em rela¢do ao 4T21. Na comparac¢io anual,
a receita totalizou R$124,4 milhdes, uma queda de 2,4% contra 2021. Outros: A receita com Outros, majoritariamente composta
por receitas financeiras advindas do nosso capital proprio, totalizou R$24,7 milhdes no 4722, em linha com 0 4T21. Na comparagdo
anual, a receita apresentou crescimento de 95,3%, atingindo R$111,3 milhdes em 2022. COGS e Margem Bruta: O Custo dos

Servigos Prestados é composto, majoritariamente, por custos com custddia, corretagem, sistemas e servigos da B3 e de agentes
financeiros, plataformas de home broker, e comissdo e incentivos dos AAls.

COGS e Margem Bruta
(RS milhées | % Receita Liquida)
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Luero Buto fem RS mil)
Receita Liquida 217.614 256.290 -15,1% 238.016 -8,6% 888.383 770.890  15,2%
(+) Custo dos Servigos Prestados (44.648) (39.685) 12,5% (48.182) -7,3%  (175.533) (128.164) 37,0%
Lucro Bruto 172.966 216.604 -20,1% 189.834  -8,9% 712.850 642.726 10,9%
Margem Bruta % 79,5% 84,5% -5,0 p.p. 79,8% -0,3 p.p. 80,2% 83,4% -3,2p.p.

O Custo dos Servigos Prestados totalizou R$44,6 milhdes no 4T22, um aumento de 12,5% em relagdo ao 4T21. Na comparagdo anual,
o Custo dos Servicos Prestados foi de R$175,5 milhdes, com Margem Bruta de 80,2%, uma redugdo de 3,2 p.p. em relagdo a 2021.
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A)

Despesas SG&A Ajustadas
(RS milhées | % da Receita Liquida)

102,1

4121 3122 4122 2021 2022
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Administrativas (em RS mil)

Pessoal (47.573) (42.882) 10,9%  (46.931)  1,4% (191.390) (138.093) 38,6%
Participagdo nos Resultados (17.486) (25.476) -31,4% (11.014) 58,8% (45.111) (54.033) -16,5%
Terceiros (*) (10.999) (8.508) 29,3% (9.142) 20,3% (38.740) (31.329) 23,7%
Marketing (12.690)  (11.716) 83%  (13.175) -3,7%  (51.966) (43.384)  19,8%
Administrativas (9.563) (6.122) 56,2% (7.912) 20,9% (32.023) (22.725)  40,9%
Outras (*) (3.760) (2.263) 66,1% (6.499) -42,2% (16.501) (6.850) 140,9%
Total VG&A Ajustadas (1) (102.071) (96.967) 53% (94.673) 7,8% (375.730) (296.414) 26,8%
% Receita Liquida -46,9% -37,8% -9,1 p.p. -39,8% -7,1p.p. -42,3% -38,5% -3,8 p.p.
(+) Phantom Stock Options 722 (295) - (325) - 112 (14.989) -
(+) Despesas ndo recorrentes (18.175) - - (2.082) = (21.654) - =
VG&A Total (119.525) (97.262) 22,9% (97.080) 23,1% (397.272) (311.403) 27,6%

(*) Exclui despesas ndo recorrentes.

(1) Exclui a provisdo do Plano de Phantom Stock Options e as despesas ndo recorrentes.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A), excluindo o efeito da provisdo do programa de Phantom Stock Options
e das despesas ndo recorrentes, totalizaram R$102,1 milhdes, 5,3% superior ao 4T21. Na comparagdo anual, o SG&A Ajustado
totalizou R$375,7 milhdes em 2022, 26,8% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

Lucro Liquido

Lucro Liquido Ajustado
(RS milhdes | % da Receita Liquida)

46,0 164,8

47121 3122 4122 2021 2022
Lucro Liquido 556 45.716 -98,8% 27.983 -98,0% 98.295 156.163 -37,1%
(—) Phantom Stock Options apds Impostos - 247 -100,0% 263 - 450 8.670 -94,8%
(—) Despesas ndo recorrentes apds Impostos 9.996 - - 2.082 - 13.475 - -
Lucro Liquido Ajustado ? 10.552 45.963 -77,0% 30.328 -65,2% 112.220 164.833 -31,9%
Margem Liquida Ajustada % 4,8% 17,9% -13,1p.p. 12,7% -7,9p.p. 12,6% 21,4% -8,8 p.p.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas. (2) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado a provisdo com o plano de
Phantom Stock Option e as despesas ndo recorrentes, apos impostos.

O Lucro Liquido Ajustado, isto €, excluindo o efeito liquido de impostos da provisdo com o plano de Phantom Stock Option e das
despesas ndo recorrentes, totalizou R$10,6 milhdes, contra R$46,0 milhdes no 4T21. Em 2022, o Lucro Liquido Ajustado totalizou
R$112,2 milhdes.




Banco Modal S.A.

CNPJ 30.723.886/0001-62

’ Praia de Botafogo, 501, 6° andar « Torre Pdo de Agucar « 22250-040 RJ - Tel. 55 213223 7700
M O DA L Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 3° andar - 04543-011SP « Tel 55112106 6880
www.modal.com.br

Estrutura de Capital e Basileia GLOSSARIO
- AuC Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custddia - valor total de
Indice de Basileia (em RS mil) todos os ativos financeiros custodiados pelo Banco Modal.
Capital Principal (Nivel 1) 650.302 987.344 Cliente Ativo Cliente com uma posigdo acima de RS 10,00 em investimentos no Banco Modal ou que
o P tenha operado nos Ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa proposta de
Patrimonio de Referéncia 650.302 987.344 democratizar o acesso aos investimentos.
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 3.590.551 3.416.588 Phantom Stock Option Programa de opgdo de compra de agdes do Banco Modal na modalidade “Phantom Shares”,
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 573.471 817.699 que consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto, a en-
- - - trega efetiva das agdes. Esses valores sdo registrados como uma provisdo a pagar, com sua
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 1.060.004 657.197 contrapartida no resultado do exercicio.
RWA (a) + (b) + (c) 5.224.026 4.891.484 Receita com Retail Portfolio Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes de varejo, individuos
P de patriménio elevado, parceiros B2B e clientes do MaaS, uma ampla gama de produtos e
Indice (%) 12,4% 20,2% servigos (tais como produtos de renda fixa, fundos de investimento proprios e de terceiros,
DEMONSTRACAO DE RESULTADO GERENCIAL produtos estruturados, seguros, derivativos, cartdo de crédito, crédito colateralizado, entre
. . outros), além de cursos e contetdos pagos, tais como relatérios de analises financeiras.
Receita com Retail Flow Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes produtos e servigos
Receita Bruta financeiros relacionados a transagdes com contratos futuros, com ou sem alavancagem,
. . bem como assinaturas de planos e plataformas de home broker.
Retail Portfolio 81.669 92.841 343.818 269.634 Receita com Mercado de Capitais Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servigos de estruturagdo e
Retail Flow 34.682 51.204 146.464 217.535 distribuicdo de titulos de divida (DCM - Debt Capital Markets), tanto no mercado primario
o quanto secunddrio (por meio da nossa mesa secunddria de renda fixa), além de servigos de
Mercado de Capitais 54.821 57.398 221.168 145.541 assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisicdes. Acreditamos que os servicos de
Mesa Institucional 34.738 42.164 124.420 127.504 Mercado de Capitais sdo complementares a nossa plataforma digital, uma vez que produ-
tos originados e estruturados por nosso time sdo distribuidos prioritariamente aos nossos
Outros 24.714 24.690 111.286 56.986 clientes e parceiros.
Total Receita Bruta 230.624 268.298 947.155 817.199 Receita com Mesa Institucional Por meio da nossa unidade de Mesa Institucional, oferecemos operagdes nos mercados de
. acgoes, futuros e de renda fixa, além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e
Impostos e dedugdes (13.010) (12.008) (58.772) (46.310) commodities, e operages de market making para parceiros institucionais, como por exem-
Receita Liquida 217.614 256.290 888.383 770.890 plo gestores de fundos de investimentos que também distribuem seus fundos em nossa
plataforma digital.
COGS (44.648) (39.685) (175.533) (128.164) Receita com Outros A receita com outros é majoritariamente composta por receitas financeiras advindas da
Lucro Bruto 172.966 216.604 712.850 642.726 remuneragdo do nosso capital préprio.
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (119.525) (97.262)  (397.272)  (311.403) . DISCLAIMER
Declaragées futuras
Despesas com pessoal (47.573) (42.882) (191.390) (138.093) Este documento pode conter estimativas e declaracBes futuras baseadas, principalmente, nas nossas expectativas atuais e es-
Participagdo nos resultados (17.486) (25.476) (45.111) (54.033) timativas de eventos futuros e tendéncias que afetam, ou podem vir a afetar, nossos negécios, condi¢do financeira, resultados
das operagdes, fluxo de caixa, liquidez, perspectivas e a cotagdo de nossas agdes. Embora acreditemos que essas estimativas e
Servigos de terceiros (13.086) (8.508) (44.305) (31.329) declarages futuras estdo baseadas em premissas razoaveis, elas est3o sujeitas a riscos, incertezas e premissas significativos e s3o
Despesas de Marketing (12.690) (11.716) (51.966) (43.384) emitidas a luz de informag6es que nos estdo atualmente disponiveis. As declarag6es futuras referem-se apenas a data em que
o ) foram emitidas, e ndo nos responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente apds a distribuigdo deste documento em
Despesas Administrativas (9.563) (6.122) (32.023) (22.725) virtude de novas informagdes, eventos futuros ou outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas mencionados anteriormente,
Outras despesas (19.849) (2.263) (32.589) (6.850) as circunstancias e eventos futuros discutidos neste documento podem ndo ocorrer, e nossos resultados futuros podem diferir
) significativamente daqueles expressos ou sugeridos nessas declaragdes futuras. Declaragdes futuras envolvem riscos e incertezas
Phantom Stock Option 722 (295) 112 (14.989) e n3o sdo garantias de resultados futuros. Consequentemente, investidores ndo devem tomar nenhuma decisdo de investimento
Equivaléncia Patrimonial 325 511 (154) 2.333 com base nas declaragdes futuras aqui contidas.
L L Arredondamento
Depreciagdo e Amortizagdo (13.149) (10.564) (45.423) (28.661) Determinadas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a apresentacio. Dessa
EBIT 40.617 109.289 270.001 304.996 forma, os nimeros apresentados como totais em algumas tabelas podem néo representar a soma aritmética dos nimeros que
. i os precedem, e podem diferir daqueles apresentados nas demonstragdes financeiras.
Despesas Financeiras (47.690) (38.699) (174.954) (92.124) Diferengas entre Demonstragées de Resultados Auditada e Gerenciais (Ndo Auditada)
EBT (7.073) 70.590 95.047 212.872 As diferengas entre a Demonstragdo do Resultado Auditado e a Demonstragdo de Resultado Gerencial ndo estdo completas e
L . ndo devem ser interpretadas como uma reconciliagdo entre a nossa Demonstragdo de Resultado Gerencial e a Demonstragdo de
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 7.629 (24.874) 3.248 (56.709)

Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras. As unidades de negdcio apresentadas nas Demonstragdes do Resultado
Lucro Liquido 556 45.716 98.295 156.163 Gerencial ndo devem ser consideradas como segmentos operacionais de acordo com o IFRS, pois a administragdo ndo se baseia
. ) somente nessas informagdes para a tomada de decisdes. Dessa forma, a Demonstragdo do Resultado Gerencial contém informa-
Phantom Stock Option apds Impostos - 247 450 8.670 ¢Bes sobre os negdcios e sobre os resultados operacionais e financeiros que n3o sdo diretamente comparaveis a Demonstracdo
Despesas n3o recorrentes 9.996 - 13.475 - do Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras, ndo devendo ser consideradas isoladamente ou como uma alternativa a

L ) Demonstragdo de Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras. Além disso, apesar da administragdo acreditar que a De-
Lucro Liquido Ajustado 10.552 45.963 112.220 164.833 monstracdo de Resultado Gerencial é Gtil para avaliar 0 nosso desempenho, essa informacgdo n3o se baseia no BR GAAP ou no IFRS.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021 DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Nota 2022 2021 Passivo e patrimoénio liquido Nota 2022 2021 Exercicios findos
Ativo circulante ~3.701.556 _5.060.824 p;ssivo circulante 3.998.227 _4.354.689 Nota 2°S t 31ded bro d
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.133.434 _2.198.697 . —~ota emestre _em 3. de dezemoro ce
Disponibilidades 4 62.469 507.935 Dep05|tos 13 M M de 2022 2022 2021
Caixa 58 69 Dep6sitos a vista 417.059  389.469 Receitas da intermediacdo
Reservas livres 313 1.205 Depésitos interfinanceiros 1.146 51.243  financeira
Di_s,ponibilidade_s em moeda e§trqngeira 62.098  506.661 Depésitos a prazo 1.789.188 1.962.912  Operagdes de crédito 235.552 305.375 48.217
Apllc_agogs interfinanceiras de liquidez 4 1.070.965 _1.690.762 Captacdes no mercado aberto 13 1.059.818 1.579.556 Resultado de operagdes com
AplicagBes no mercado aberto 1.070.965 1.690.762 TEEEERE s e Htul | biligri 5 288.172 479.431 272.424
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Carteira prépria 652.513  727.600 ulos & valores mobiliarios (@ : : :
financeiros derivativos 1.811.357 1.846.838 Carteira terceiros 330480 800.210 Retsultad.o com |r.15tr.umentos
S?rtaradpropna . . 5((3)) 1'642';83 122332(1) Carteira livre movimentacsio 76.825 51.746 Oﬁnanc?lro(sjderlvan)/iis 5 (c) 62.101 203.042 210.868
inculados a compromissos de recompra a . . . o« . peragdes de empréstimos e
Vinculados a p(estagé_o de garantia 5(a) 99.343  354.566 Rfc:rsodde a(le'tte ? e”;)'i??? deLtétIulos 13 —13?;28 —2222: repasses - — 1.000
Instrjjmgntos.ﬁnanc‘elros derivativos 5(c) 64.411 152.321 etras ae credito imopiliario - . . Resultado de operacBes de cAmbio 25 9.497 (17.269) 47.418
Relagdes interfinanceiras 62.753 17.083 Relagdes interfinanceiras 55.296 54.002 595.322 970.579 579.927
Credlltos vinculados - de~p05|tos no Banco Central 52.580 9.877 Servicos de compensacdo de cheques e outros b da intermediaci —eEes S eE ==t
Servicos de compensagdo de cheques e outros . espesas da Intermediacdo
papéis 10166 7203  Papeis 55296 54.002 " financeira
Correspondentes no Pais 7 3 Relagbes de interdependéncia 6.566 3.105 Captagdo no mercado 13 (336.353)  (592.242) (167.397)
oé)eragaes de crédit? . g 7(a) gigg;g ggg;;g Recursos em transito de terceiros 6.566 3.105  Operagdes de venda ou de
mpréstimos e titulos descontados : : Instrumentos financeiros derivativos 5(c 25.540 22.474 transferéncia de ati
(—) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7(d) (4.817) (1.311) L () .rans er.enua € ativos
Outros créditos 117.038 384868  Outras obrigagdes 448.354 _ 223.300 financeiros (679) (680) (89)
Carteira de cambio 8 1.777 83.751 Cobranga e arrecadagdo de tributos 552 266  Operagdes de empréstimos e
Rendas a receber 36 69 Carteira de cAmbio 8 1.754  146.895 repasses 14 (114.196)  (96.762) (1)
Negociagdo e intermediagdo de valores 194 Loaa0n 298219 Sociais e estatutdrias 17(b)c) 20802 14532  Provisdo para créditos de
: : icpai ; o liquidagdo duvidosa 7(d 14.678 32.004 9.733
(—) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7(d) (369) (485) Fiscais e previdencidrias 12.131 11.373 g ¢ (d) (165 906; (7(21 6&; 17(7 220;
Relagdes Interdependéncias 8 - Negociagdo e intermediagdo de valores 14 284.443 88 . L - - —(177.220
Transferéncias internas de recursos 8 - Diversas 15 127.866 49.668 R:sultado bruto da intermediacso
i i 129.41 248.891 402.707
Outros VNanres e ben§ . 66.956 78.116 Provisdo para garantias prestadas 7(d) 806 478 hanceira . 9.416 8.89 02.70
Bens ndo de uso préprio 10 34.620 57.694 ) .. Outras receitas (despesas)
Despesas antecipadas 2(k) (ii) 32.326 20.412 Passivo ndo circulante 2.254.595 _1.360.498 operacionais
i Ari Exigivel a | 2.254.595 _1.360.498 P
Aﬁlnvespm(?ntols T(temporarlos 3.804 1;2 1.914 9;2 Xigivel a fongo prazo —EeEsmesmEs Sas===  Receitas de prestagdo de servigos 21 35.249 107.267 64.427
vo ndo circulante .804. .914. bsi
Realizdvel  longo prazo 878275 1osagop crostes _ 13 _1452.932 1.203.346  pegpesas de pessoal 24 (34377)  (51.095)  (36.557)
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos —ETEE T Depésitos interfinanceiros - 1002 outras despesas administrativas 22 (93.967)  (164.790)  (114.473)
financeiros derivativos 1.687.822 _ 640.126 ~ Depdsitosa prazo 1.452.932 1.202.344  pespesas tributdrias 23 (14.728)  (32.539)  (24.545)
Carteira prépria 5(a) 611.720  553.097  Recurso de aceite e emissdo de titulos 13 515320 23.837  Resultado de participagdes em
Vinculados a prestagdo de garantia 5(a) 557.958 81.794 Letras de crédito imobiliario - LCI 65.757 23.837 controladas e coligadas 11 (25.269)  (28.094) 23.833
Vinculados a COMPromissos d'e recompra 5(a) 322.919 3.143 Letras Financeiras - LF 449.563 - Outras receitas operacionais 5.491 4.359 3.580
Instrumentos financeiros derivativos 5(c) 195.225 2.092 X X o B
Operagdes de crédito 941009 425398  Instrumentos financeiros derivativos 5(c) 122.889 11.282  Outras despesas operacionais 26 (12.908) (33.615) (44.451)
Empréstimos e titulos descontados 7(a) 681.709  434.934  Outras obrigacdes 163.454 _ 122.033  Provisdo para contingéncias 19 (a) (5.048) (7.995)  (28.930)
Financiqrrlento de Tl’tqlos e Va.lorc.as l\/l~obi|iér.ios 7(a) 278.550 - Fiscais e previdenciarias 16(b) 108.340 53.286  Provisdo para programa de
(—) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7(d) (19.250) (9.536) Diversas 15 7576 15.050 pagamento baseado em a¢des 20 (a)(ii) 423 1.756 (6.795)
Outros créditos 210.062 _ 139.744 . . ’ ' Provisdo para perda com bens
Créditos tributdrios 16 180.216  104.673 Provisdo para contingéncias 19(a) 42937  44.008 <
; - ndo de uso 10 (7.098) (12.270) (526)
Diversos 9 29.846 35.071 Provisdo para programa de pagamento
Outros valores e bens - Despesas Antecipadas 5.187 3.564 baseado em acBes 20 (a)(ii) 4.601 9.689 152.232 217.016 164.437)
AplicagBes restritas 34.195 35.774 Patriménio liauid 7 1.252.918 1.260.565 Resultado operacional (22.816) 31.875 238.270
AplicagBes restritas 15 34195 35774  orrimonioliquido —=£3£.928 L2000 pesultado no-operacional 117 131 (406)
Permanente __925.909 _ 670322 Capital sc?c.la.\l ) Resultado antes da tributacio
Investimentos _ 766.320 _ 577.902 De domiciliados no Pais (a) 1.074.966 1.074.966  sopre o lucro e participacbes (22.699) 32.006 237.864
Em controladas e coligadas 11 764.886  577.658  Reservas 293.995  344.164 |mposto de renda e contribuigio
Demais investimentos 1.434 244 Itados ab . i
Imobilizado de uso 12 26.287 27.108 Outros resultados abrangentes 17(i) (24.524)  (24.112)  gocial 16
Intangivel 12 133.302 65.312  Acbes em tesouraria 17(j) (91.519) (134.453)  Provisdo para imposto de renda 1.199 (1.748) (2.185)
Total do ativo 7.505.740 _6.975.752 Total do passivo e patrimonio liquido 7.505.740 _6.975.752 Provisdo para contribuigdo social 265 (3.529) (4.312)
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Ativo fiscal diferido 17.315 19.207 (58.343)

18.779 13.930 (64.840)

DEMONSTAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Participagdo nos lucros ou
(Em milhares de reais) resultados 2(q) (12.374) (17.448) (16.402)

Reservas Lucro liquido do semestre/exercicio _ (16.294)_  28.488 _ 156.622
de Capital de Lucros Quantidade de a¢des em circulagio 17.a
Capital el:gilgs;: Especial de resucl)tl:(:g: (-) Agdes em Lucros Patrimdnio Lucro liquido/agdo em circulagéo
Nota Social _de agdes _ Legal dividendos _Estatutdria abrangentes __ tesouraria_Acumulados Liguido ~ (em RS) £85529.155 685.529.155 686.525.069
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 _(0,0237674)_0,0415582 _0,2281378
Saldos em 12 de janeiro de 2021 291.908 _ 241.069 _2.349 1.333 22.887 14.081 (6.349) - 567.278 As notas explicativas da Administragcdo sdo parte integrante
Aumento de capital 17(d) 783.058  (30.582) - - - - - - 752.476 das demonstragBes financeiras.

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos ~ 5(a) - - - - - (38.193) - - (38.193)
Venda de agBes em tesouraria - - - - (46) - 6.349 - 6.303

Recompra de agdes 17(j) - - - - - - (134.453) —  (134.453) DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Dividendos distribuidos 17(b) - - (1.333) (2.667) - - - (4.000) (Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio - - - - - 156.622 156.622 Exercicios findos em

Juros sobre o capital préprio deliberados 17(c) - - - - - - - (48.999)  (48.999)
Constituicdo de reservas - - 7.831 - 99.792 - - (107.623) - 22 Semestre __31 de dezembro de
Outros - - - - 3.531 - - - 3.531 Nota _ de2022 2022 2021
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.074.966 _ 210.487 10.180 - __ 123.497 (24.112)__ (134.453) - _1.260.565 Lucro liquido do semestre/exercicio 16.294)  28.488 _ 156.622
Mutagdes do exercicio 783.058 (30.582)_7.831 (1.333) 100.610 (38.193) (128.104) - 693.287 Componentes do resultado
E’S‘EL‘;"CiO ﬁn;.“? :m . ("e (:iez;glzbzm de 2022 1.074.966 _ 210.487 10.180 123.497 24.112 134.45 1.260.565 abrangente que serdo transferidos
aldos em 12 de janeiro de .074. . . - . (24.112) _ (134.453) - _1.260.
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos  5(a) - - - - - (412) - - (412) para o r.esultado qu.ar:do
Alienacdo de a¢bes em tesouraria 17 (j) - (9.825) - - - - 42.934 - 33.109 deterr.nmadas condigGes forem
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 28.488 28.488  atendidas: 7.000 (412) (38.193)
Juros sobre o capital préprio deliberados 17(b) e (c) - - - - (45.478) - - (21.522)  (67.000) Ajuste ao valor de mercado dos titulos
éiuste de avagacﬁo patrimonial de controladas - " i - ‘é’??é’ - - 6 %g) (1.832) e valores mobilidrios - Préprios 6.993 _  (1.567)__ (38.477)
onstituigdo de reservas - - 1 - . - - . - A
saldos em 31 de dezembro de 2022 1.074.966 _ 200.662 11.604 - 81729 (24.524)___ (91.519) — 1252918 Iransferéncias para oresultado do
Mutacdes do exercicio — (9.825) 1.424 - (41.768) (412) 42.934 = (7.647)  semestre/exercicio 5(a) (2.315) (179)  (46.068)
Semestre findo em 31 de dezembro de 2022 Movimentagdo do semestre/exercicio 5(a) 15.030 (2.671)  (23.890)
Saldos em 12 de junhode 2022 1.074.966 _ 200.662 12.419 - 127.207 (31.524) (91.519) —_1.292.211 (-/+) Efeito fiscal sobre a variagdo (5.722) 1.283 31.481
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos ~ 5(a) - - - - - 7.000 - - 7.000  Ajuste ao valor de mercado dos
Lucro liquido do semestre - - - - - - - (16.294)  (16.294) titul | biliari
Juros sobre o capital préprio deliberados 17(c) - - - - (45.478) - - 15.478 (30.000) Du s etvalo(ries mobiliarios 7 1.155 284
Constituicdo de reservas - - (815) - - - - (815) - - Decontroladas .
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.074.966 _ 200.662 11.604 - 81.729 (24.524)___ (91.519) —_1.254.918 Total do resultado abrangente (9.204)  _ 28.076 __ 118.429
MutagBes do exercicio - - (815) - (45.478) 7.000 - - (39.293) As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. das demonstragdes financeiras.
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1. Contexto operacional: O Banco Modal S.A. (“Banco”, “Modal” ou “Controlador”) é
uma sociedade anénima de capital aberto que tem por objetivo a realizagdo de ope-
racBes bancarias e a prestacdo de servigos permitidos aos bancos multiplos com
carteiras comercial, de cdmbio e de investimento e pode participar como acionista de
outras sociedades. Sua controlada Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em operagdo em outubro de 2015 e representa um
importante canal de distribuigdo e de cross-selling para os produtos e servigos ofere-
cidos pelo Modal por meio de seu portal de investimentos “modal mais” (modalmais.
com.br). Dentro da estratégia inicialmente tracada quando da criagdo da Modal DTVM,
foi criado o Banco Digital Modalmais, uma plataforma moderna e com total fluidez,
e que conta com todos os servigos e produtos de um banco comercial, sem precisar
se plugar em outra plataforma, sendo a primeira no Brasil com essa solugdo integrada.
O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”), que
atua na assessoria e consultoria de valores mobilidrios e em operagdes estruturadas
nos mercados financeiro e de capitais, e a Modal Gestdo de Recursos Ltda. (anterior-
mente denominada Modal Real Estate Participagdes Ltda.). Além disso, em 2019, o
Banco criou a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional Ltda. ("Modal-
mais Treinamento"), controlada da Modal DTVM, que tem por objetivo oferecer
cursos e treinamentos voltados para o mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos “modalmais”. Em maio de 2021, o Banco
criou a Modal Corretora de Seguros Ltda., com o objetivo de expandir sua atuagdo no
segmento de seguros e previdéncia. Em fevereiro de 2021, o Modal arquivou perante
a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) o pedido de registro da oferta publica de
distribuigdo primaria e secunddria de certificados de depdsito de agdes (Nota 27.a).
Em 30/04/2021 as units do Banco passaram a ser negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa
e Balcdo ("B3”) sobre o ticker MODL11. O montante bruto captado totalizou R$783.058
(R$752.476, liquido dos custos de emissdo) mediante a emissdo de 117.400.000 a¢des
preferenciais (Nota 17.a). Em janeiro de 2022, o Modal e a XP Inc., por meio da sub-
sididria “XP Brasil”, celebraram memorando de entendimento vinculante para incor-
poragdo, pelo grupo XP, de até a totalidade das agdes do Banco. Com a operagdo, a
XP e o Modal pretendem acelerar o processo de disrup¢do da industria financeira
brasileira, atualmente marcada pelo alto potencial de crescimento e poucos players
dominantes. Essa operagdo aguarda o cumprimento de condigdes precedentes e
aprovacao de 6rgdos reguladores. No exercicio findo em 31/12/2022, o Modal adqui-
riu o controle da Modal As a Service S.A. (“MaaS” - atual designagdo social da Live On
Meios de Pagamento S.A.), da Galapos Consultoria e Participagdes Ltda. (“Galapos”)
e da W2D Tecnologia e Solugdes Ltda. (“W2Digital”), além de participagdo minoritaria
na KC Tecnologia Servigos Imobilidrios e de Internet, Empreendimentos e ParticipagGes
S.A. (“Keycash”) e no exercicio findo em 31/12/2021, o Modal, diretamente e por meio
de suas controladas, adquiriu a Eleven Servigos de Consultoria e Andlise S.A. (“Eleven”),
a Proseek Escola de Negdcios, Finangas e Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”)
- sendo que, em abril de 2022, a Modalmais Treinamento incorporou a Proseek -, a
Refinaria de Dados - Analise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”), a Banking and
Trading Desenvolvimento de Sistemas Ltda. (“Carteira Global”), a Vaivoa Educagdo
Ltda. (“VaiVoa”) e a Hum Bilhdo Educagdo Financeira Ltda. (“Hum Bilhdo”). Essas
aquisicBes tiveram como objetivo aumentar a oferta de produtos e servigos do Modal,
reforgando os diferenciais competitivos do Banco, além de acelerar o uso de inteli-
géncia artificial para analisar dados de mercado e dos clientes objetivando atuar com
maior assertividade nas recomendagdes financeiras oferecidas aos clientes. (Nota 11).
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do
Banco em 08/02/2023. 1.1. Base de preparagdo: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que consideram
as diretrizes contabeis emanadas da Lei n2 6.404/76 alterada pela Lei n2 11.638/07 e
Lein211.941/09, além das normas e instrugdes do BACEN. A elaboragdo das demons-
tragBes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituigBes autorizadas a operar pelo BACEN, requer que a administragdo se utili-
ze de premissas e julgamentos na determinagdo do valor e registro de estimativas
contdbeis, como provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, imposto de renda
diferido, provisdo para contingéncias, valor de mercado de instrumentos financeiros,
ativos ndo financeiros e derivativos ativos e passivos, bem como da vida ttil de certos
ativos. A liquidagdo dessas transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisGes inerentes ao processo de
sua determinagdo. O Banco esta também apresentando, nesta mesma data, demons-
tragbes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31/12/2022, em
atendimento aos requerimentos da Lei Societaria Brasileira, de acordo com as normas
internacionais de contabilidade. As referidas demonstragdes financeiras consolidadas
foram emitidas na mesma data destas demonstragGes financeiras individuais confor-
me a interpretagdo técnica do paragrafo 7 do CPC 09 (R2). Em decorréncia do proces-
so de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas
e suas interpretagdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”), as quais serdo aplicaveis as institui¢des financeiras somente quando aprova-
das pelo BACEN. Os pronunciamentos ja aprovados pelo BACEN s3o: ¢ Res. 3.566/08
- reducdo do valor recuperavel de ativos - (CPC 01 - R1); ¢ Res. 3.604/08 - demonstra-
¢do do Fluxo de Caixa - (CPC 03 - R2);  Res. 3.750/09 - divulgagdo sobre partes rela-
cionadas - (CPC 05 - R1); ¢ Res. 3.823/09 - provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes - (CPC 25); ¢ Res. 3.973/11 - eventos subsequentes - (CPC 24); e Res.
3.959/19 - resultado por agdo - (CPC 41); ¢ Res. 3.989/11 - pagamento baseados em
acdes - (CPC 10 - R1); » Res. 4.007/11 - politicas contdbeis, mudanca de estimativa e
retificagdo de erro - (CPC 23); * Res. 4.144/12 - estrutura conceitual para elaboracdo
e divulgacdo de relatdrio contdbil-financeiro (pronunciamento conceitual béasico R1),
exceto nas matérias ndo conflitantes com os dispositivos do BACEN; ¢ Res. 4.524/16
- efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contdbeis
- (CPC 02 - R2); * Res. 4.534/16 - ativo intangivel - (CPC 04 - R1); ® Res. 4.535/16 -
ativo imobilizado - (CPC 27); ¢ Res. 4.748/19 - mensuragdo do valor justo - (CPC 46);
e Res. 4.877/20 - beneficios a empregados - (CPC 33 - R1); * Res. 4.924/21 - Estrututa
Conceitual Basica (CPC 00 (R2)) e Receitas de Contratos com Clientes (CPC47); e  Res
4.967/21 - Propriedades para Investimento - (CPC 28). Atualmente n3o é possivel
estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC
e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de forma prospectiva ou retros-
pectiva para a elaboragdo das demonstragGes financeiras. Normativos emitidos re-
centemente e aplicdveis ao exercicio corrente: ¢ Res. CMN 4.817/20 e Res. BCB 33:
dispGem sobre os critérios de mensuragdo e reconhecimento de investimentos em
coligadas, controladas e controladas em conjunto mantidos por institui¢es financei-
ras, e passam a vigorar no exercicio social de 2022. Permite a adogdo de modelo
simplificado para reconhecimento da variagdo cambial sobre investimento exterior.
Além disso, estabelece a divulgagdo de informagdes mais detalhadas em notas expli-
cativas. O Modal ndo detectou efeitos relevantes seja no balango patrimonial ou no
resultado de exercicios seguintes em fungdo da entrada em vigor deste normativo;
n2 Res. CMN 4.818/20: estabelece os critérios para elaboragdo e divulgagdo de de-
monstragdes contabeis individuais e consolidadas. A partir do exercicio social de 2022,
as institui¢des financeiras registradas como companhia aberta ou lideres de conglo-
merado prudencial enquadradas no Segmento 1 (s1), no Segmento 2 (s2), ou ho
Segmento 3 (s3) passardo a adotar obrigatoriamente o consolidado IFRS, ficando fa-
cultada a remessa das demonstragdes do consolidado prudencial do BACEN (conglo-
merado prudencial). Adicionalmente, o normativo requer a divulgagdo em notas ex-
plicativas sobre as eventuais diferengas existentes entre os critérios e procedimentos
para classificagdo, reconhecimento e mensuragdo aplicados nas demonstragdes
consolidadas em IFRS e os aplicados nas demonstragdes individuais (plano Cosif). O
Modal elabora trimestralmente demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS,
disponiveis no enderego eletronico ri.modal.com.br e, portanto, ndo identificou
efeitos relevantes em fun¢do da entrada em vigor deste normativo; ¢ Res. CMN
4.910/21: dispde sobre a prestagdo de servigos de auditoria independente para as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e estabelece os requisitos para a
constituigdo, extingdo e adaptacdo do Comité de Auditoria e passa a vigorar a partir
de exercicio social de 2022. O Modal possui Comité de Auditoria e, portanto, ndo
identificou efeitos relevantes em fungdo da entrada em vigor deste normativo; ® Res.
CMN 4.924/21: estabelece os principios gerais para reconhecimento, mensuragéo,
escrituragdo e evidenciagdo contadbeis, com vigéncia a partir do exercicio social de
2022. Entre seus principais impactos, se destacam: (i) adog¢do dos pronunciamentos
contabeis CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro e CPC 47 - Re-
ceita de Contrato com Cliente; e (ii) faculdade da utilizagdo de taxa de cdmbio a vista
diferente de taxa informada pelo BACEN. Visando eliminar a volatilidade gerada por
descasamentos temporais em decorréncia das taxas de cdmbio praticadas, o Modal
adotou a utilizagdo da taxa de cdmbio de cupom limpo divulgado pela B3 para con-
versdo de suas operagoes a partir de janeiro de 2022. Com relagdo ao impacto decor-
rente da adogdo ao pronunciamento contabil CPC47, a administragdo nao identificou
efeitos relevantes em fungdo da entrada em vigor deste normativo; ¢ Res. CMN
4.943/21: altera a Res. CMN 4.557/17 que dispde sobre a estrutura de gerenciamen-
tos de riscos e capital e a politica de divulgagdo de informacgdes para integrar os riscos
social, ambiental e climético na estrutura de gerenciamento de riscos das instituigdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN e abranger mecanismos de identificagdo e moni-
toramento destes riscos em decorréncia de seus produtos, servicos e atividades ou
processos que sejam desempenhados pela prépria instituicdo, contrapartes, entidades
controladas e fornecedores ou prestadores de servigos e passa a vigorar a partir do
segundo semestre de 2022; e ® Res. CMN 4.967/21: disp&e sobre os critérios que as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN devem observar no reconhecimento,
mensuragdo e evidenciagdo contdbeis de propriedades para investimento conforme
pronunciamento técnico CPC 28 - Propriedade para investimento e, adicionalmente,
critérios para reconhecimento, mensuragdo e evidenciagdo contabil de ativos ndo
financeiros adquiridos com a finalidade de venda futura e a geragdo de lucros com
base nas variagdes dos seus pregos de mercado. Com a adogdo deste normativo re-
querida a partir do exercicio social de 2022, o Modal ndo identificou efeitos relevan-
tes em fungdo da entrada em vigor deste normativo. Normativos emitidos recente-
mente e aplicaveis em periodos futuros: ¢ Res. CMN 4.975/21: dispde sobre os
critérios contabeis aplicdveis as operagdes de arrendamento mercantil pelas institui-
¢Oes autorizadas a funcionar pelo BACEN, conforme pronunciamento técnico CPC 06
(R2) - Arrendamentos. Essa resulugdo intenta aproximar as praticas contabeis aplica-
veis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN as normas internacionais de
contabilidade. Com a adogdo deste normativo requerida a partir do exercicio social
de 2025, 0o Modal esta avaliando os impactos desta resolugdo; e ® Res. CMN 4.966/21:
dispGe sobre os conceitos e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros,
bem como para designacgdo e o reconhecimento das relagdes de protecdo (contabili-
dade de hedge) e reformula os conceitos e critérios para a provisdo para perdas es-
peradas associadas ao risco de crédito pelas institui¢des financeiras autorizadas a
funcionar pelo BACEN. Adicionalmente é requerido as instituicdes a elaboragdo de
um plano de implementagdo dos novos requerimentos desta resolugdo e, um resumo
deste plano deve ser divulgado nas notas explicativas as demonstragdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Essa resolugdo intenta aproximar as
préticas contabeis aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN as
normas internacionais de contabilidade. Com a adogdo deste normativo requerida a
partir do exercicio social de 2025. Em paralelo as alteragGes previstas pela Resolugdo
CMN 4.966, a Lein® 14.467/2022 alterou o tratamento fiscal para as perdas incorridas
em operagdes com caracteristica de crédito relacionadas as atividades das Instituigcdes
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(Em milhares de reais)

financeiras e demais autorizadas a funcionar pelo BACEN. A principal alteragdo esta
na dedugdo das perdas incorridas na determinagdo do Lucro Real e da base de célcu-
lo da CSLL. A lei entrara em vigor a partir de 01/01/2025, em sintonia com a nova
norma contabil de instrumentos financeiros, o Modal avaliou os impactos desta reso-
lugdo e apresenta o resumo do plano de agdo a seguir. Resumo do Plano de A¢do da
Res. CMN 4.966/21: Contexto e escopo: Em 25/11/2021, o CMN emitiu a resolugdo
4.966 que estabelece novas regras para contabilizagdo de instrumentos financeiros e
das relagdes de protecdo (operagdes de hedge) pelas instituigdes financeiras e demais
instituigBes autorizadas a funcionar pelo BACEN. A Administragdo do Banco reconhe-
ce que essa Resolugdo representa os esforgos empreendidos pelo Banco Central do
Brasil (BCB), visando a convergéncia das normas contabeis aplicaveis ao Sistema Fi-
nanceiro Nacional com as melhores praticas internacionais, em particular os padr&es
definidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), por meio da incor-
poragdo, ao Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),
dos preceitos constantes das normas internacionais, em particular o pronunciamento
IFRS 9 - Financial Instruments. Dessa forma, o Banco ja definiu o seu Plano de imple-
mentagdo da regulamentagdo contabil para os préximos anos e disponibilizou para
apreciagdo do Banco Central do Brasil. O disposto neste plano podera sofrer alteragdes
no caso da emissdo, por parte do BACEN, de regulamentagdes complementares a
resolugdo supracitada, ou por outros fatos ocorridos ao longo da implementacdo.
Considerando o escopo de atividades e produtos oferecidos pelo Banco, a adminis-
tragdo, até o momento, identificou o potencial impacto da adog¢do a nova norma na
classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros e em suas politicas de calcu-
lo de provisdo para perdas esperadas. O Banco é classificado como Segmento 4 (S4),
conforme o disposto pelo BACEN, e é uma companhia aberta com agdes listadas na
B3, sendo também regulado pela CVM, em que uma das exigéncias € a elaboragdo de
demonstragdes financeiras nos padroes das IFRS. O Banco possui como segmento core
as carteiras de crédito junto a pessoas fisicas (PF) e juridicas (PJ), além de outros tipos
de crédito e instrumentos financeiros de TVM. As categorias apresentadas a seguir
sdo elegiveis a Res. CMN 4.966/21: Crédito: possui politica de concessdo de crédito
onde sdo determinados os procedimentos de avaliagdo de clientes e contrapartes. A
avaliagdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagdo de
operagdes e contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos,
fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas,
bem como analises subjetivas, que contemplam dados do setor econémico, ambien-
te regulatdrio e participagdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de
Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias ofere-
cidas. TVM: sdo consideradas posi¢des classificadas como custo amortizado, valor
justo por meio do resultado e valor justo em outros resultados abrangentes, pois
essas sdo posi¢des mantidas de forma similar as operagdes de crédito, para negocia-
¢do e com o intuito de coletar principal e juros decorrentes dos fluxos de caixa da
operagdo e, eventualmente, realizando vendas pontuais. Dentre os instrumentos fi-
nanceiros na carteira de TVM o banco possui: debéntures, LFTs, NTNs, LTNs, titulos
emitidos por governos de outros paises e cotas de fundos de investimento. Abran-
géncia: A estrutura organizacional atualmente empregada pelo Banco na modelagem
e célculo em IFRS 9/CPC 48 (Instrumentos Financeiros) serdo aproveitados para a
implementagdo da Res. CMN 4.966/21. As dreas internas do Banco serdo responsaveis
por trés macros frentes de trabalho que serdo permeadas pelos aprimoramentos
listados a seguir, delimitadas na Res. CMN 4.966/21, conforme a designacdo abaixo:
e Classificagdo e Mensuragdo: Novas categorias para instrumentos financeiros, defi-
nidas a partir de modelos de negdcios e caracteristicas de fluxo de caixa; alterages
em aspectos contdbeis de reconhecimento e baixa de instrumentos financeiros, entre
eles: accrual, write-off, ativos problematicos e renegociagdes. ® Provisdes de perdas:
Implantacdo de modelos de perda esperada para operagdes de crédito, com trés es-
tagios para ativos financeiros com diferentes probabilidades de inadimpléncia. Clas-
sificacdo e mensuracéo: Para fins da Res. CMN 4.966/21, o Banco necessitara prepa-
rar as documentagdes referentes as avaliagdes dos instrumentos financeiros de
acordo com o modelo de negdcio e, para as operagdes classificados como custo
amortizado e valor justo por meio de outros resultados abrangentes, realizar o teste
do SPPJ (Somente Pagamento de Principal e Juros) na avaliagdo inicial quando da sua
originagdo. Os principais desafios serdo: ¢ preparar a documentacgdo e fundamentagdo
dos modelos de negdcio (segundo o item Il do Art. 52 da Res. CMN 4.966/21) a ser
aprovado pelo Conselho de Administracdo;  preparar o teste de SPPJ; e  avaliar nova
designacdo dos ativos classificados como ativos disponiveis para venda conforme o
modelo de negdcio e ndo somente em fungdo da intengdo e desenvolvimentos sisté-
micos que permitam a classificagdo adequada dos ativos e monitoramento da execu-
¢do do modelo de negdcios. Hedge Accounting: A Res. CMN 4.966/21 traz algumas
modificagdes quando comparado as atuais orientagdes para as instituicdes financeiras
no Brasil (Res. CMN 3.082/02). Em linhas gerais, algumas adaptacbes a conceitos da
nova norma precisardo ser incorporadas nas documentagdes e controles internos do
Banco. Até o reporte destas demonstragées financeiras, o Banco possui apenas ope-
ragdes com carater de hedge econémico cujo objetivo é a prote¢do econdmica das
posiges da tesouraria em mercados, adequando o nivel de risco existente na cartei-
ra sempre que a area de risco julgue necessario. Perda de Crédito Esperada: A Res.
CMN 4.966/21 altera de forma significativa o atual gaap brasileiro (Res. BACEN
2.682/99) quanto aos assuntos de provisionamento para a perda de crédito. Em linhas
gerais, o atual conceito de Perda Incorrida sera substituido pelo conceito de Perda
Esperada. Considerando que o Banco ja possui um modelo de perda esperada para
as operagGes de crédito, o principal desafio serd o de adequar os modelos de perda
atualmente em produgdo para atender aos requisitos na Res. CMN 4.966/21, trazen-
do as premissas e modelos necessérios a implementagdo, tendo como planos de agdo:
¢ Mensuragdo da Perda Esperada: revalidagdo dos conceitos de cada parametro de
risco para avaliar o atendimento a todos os requerimentos da resolugdo, dentre os
quais a PD (Probabilidade de Default), a LGD (Loss Given Default - perda dada o mo-
mento de default) e a EAD (Exposicdo ao Default); e Lifetime: Com a Res. CMN 2.682/99
avisdo da perda era somente pelo horizonte de 12 meses, porém a Res. CMN 4.966/21
traz uma visdo de horizonte de lifetime dos produtos a perda esperada. Esta visdo é
aplicada de duas formas diferentes, uma visdo para produtos parcelados e uma visdo
para produtos rotativos. No caso do Banco, o requerimento minimo recai sobre as
carteiras ativas, que sdo carteiras parceladas e rotativas. O Banco, para os produtos
parcelados, devera remensurar sobre o horizonte das parcelas remanescentes do
contrato. Para as carteiras rotativas, o Banco devera reavaliar o desenvolvimento de
um estudo observando no calculo o tempo de vida remanescente para as carteiras de
rotativos verificando o tempo entre o aumento significativo de risco e o alcance do
estdgio final da carteira. ¢ PD vitalicia: O Banco devera implementar, para todas as
suas carteiras, o conceito de lifetime considerando a maturity de cada produto, ade-
quando assim as curvas de PD e de recuperagdo conforme as caracteristicas especifi-
cas de cada modalidade de crédito ofertada. Considerando riscos alinhados a parcelas
remanescentes e ndo somente com visdes de 12 meses. ¢ Aumento significativo no
risco de crédito: Desenvolvimento de triggers de risco relativos, sendo métrica que
demonstre variagdo do risco da operagdo desde seu reconhecimento inicial; revisdao
dos triggers de risco absolutos, sendo métricas maximas de risco que demonstrem
uma modificagdo de apetite a risco das operagdes para o Banco e fatores qualitativos
como indicativo de que a respectiva obrigagdo ndo sera integralmente honrada nas
condigdes pactuadas, sem que seja necessdrio recorrer a garantias/colaterais. ¢ Cura:
Desenvolvimento de métricas de cura baseadas em estudos técnicos onde sejam
determinadas as condi¢Bes que demonstrem que a operagdo/cliente sofreu uma
melhoria no risco de crédito, com a criagdo de gatilhos. ¢ Variaveis prospectivas:
Reavalia¢do das informagdes prospectivas (hall de varidveis) com fontes de mercado
ou de visdes de areas especialistas e, projegdes mercadoldgicas. ¢ Baixo risco de
crédito: Com base nos requerimentos definidos pela Res. CMN 4.966/21, os instru-
mentos classificados como baixo risco devem ser mensurados em um horizonte de 12
meses. Desta forma, o Banco ird reavaliar a classificagdo dos instrumentos financeiros
de baixo risco e, entdo, avaliar a metodologia de mensuragdo da perda em um hori-
zonte de 12 meses. ¢ Taxa efetiva: Definicdo presente na Res. CMN 4.966/21, a vari-
avel que deve ser utilizada nos modelos de Perda Esperada seria a taxa efetiva das
operagGes com o desenvolvimento de uma metodologia para a determinagdo da taxa
de juros efetiva para cada carteira de crédito do Banco, levando em consideragdo as
caracteristicas especificas de cada uma. ¢ Write-off (baixas): A Res. CMN 4.966/21
ndo delimita prazo de referéncia para o write-off, sendo que este deve ocorrer quan-
do a entidade ndo possuir expectativa razoavel para recuperar o ativo de forma inte-
gral ou parcial. Portanto, o ponto no qual a entidade ndo possua mais tal expectativa
depende do julgamento das situagdes e circunstancias particulares de cada operagéo.
Este periodo de write-off entdo deve ser demonstrado por um estudo destacando a
estabilizagdo da recuperagdo, que seja possivel de a instituigdo demonstrar os critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, devidamente documentados. ¢ Stop-Accrual:
Segundo a Res. CMN 4.966/21, as instituicbes financeiras devem reconhecer os juros
até que o ativo seja classificado no estégio 3, ou seja, até o momento em que o ativo
passa a ser considerado como um ativo financeiro com problema de recuperagdo de
crédito. Usualmente, essa métrica ocorre aos 90 dias. Impactos da adocdo da Res.
CMN 4.966/21: O ambiente tecnoldgico e os processos internos do Banco sdo ade-
quados para cumprimento dos requisitos da Circular BACEN 3.068/01, da Res. CMN
2.682/99 e do CPC48/IFRS9, no entanto, algumas adaptagdes de sistemas e processos
serdo necessarias para suportar o crescente volume de dados. O Banco estabeleceu
cronograma interno para o desenvolvimento e adogdo dos requerimentos desta so-
lugdo ao longo dos exercicios sociais de 2023 e 2024 e até a data de emissdo destas
demonstragdes financeiras ainda ndo é possivel estimar os impactos desta adogdo no
patriménio liquido e resultados.

2. Principais praticas contabeis: (a) Resultado das operagdes: E apurado pelo regime
de competéncia. (b) Conversdo de moedas estrangeiras: | - Moeda funcional e mo-
eda de apresentagdo: As demonstragGes financeiras estdo sendo apresentadas em
milhares de reais, moeda funcional e de apresentagdo. Il - Operagées em moeda
estrangeira: As operagdes em moedas estrangeiras sdo convertidas utilizando as taxas
de cambio vigentes nas datas das operagdes. Os ganhos e as perdas cambiais relacio-
nados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa bem como todos os outros
ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na demonstragdo do resultado como
"Resultado de operagdes de cambio". As variagGes cambiais de ativos e passivos fi-
nanceiros ndo monetarios, como os investimentos em titulos no exterior classificados
como mensuradas ao valor justo por meio do resultado, sdo reconhecidos no resul-
tado como parte do ganho ou da perda do valor justo. (c) Caixa e equivalentes de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em mo-
eda nacional, moeda estrangeira, reservas livres e aplicagdes interfinanceiras de liqui-
dez (nota 4). Apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, e sdo utiliza-
dos pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo, conforme
prevé a Res. 3.604/08. (d) Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilia-
rios sdo classificados nos termos da Circular BACEN n2 3.068/01, em trés categorias
apresentadas abaixo. (i) Titulos para negociagdo - aqueles adquiridos com o propdsi-
to de serem ativa e frequentemente negociados, os quais sdo avaliados ao valor de
mercado, em contrapartida ao resultado. (ii) Titulos disponiveis para venda - aqueles
que ndo se enquadram nas categorias (i) e (iii), os quais sdo registrados pelo custo de
aquisi¢cdo acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida do resultado e
avaliados pelo valor de mercado, em contrapartida a uma conta especifica do patri-
ménio liquido; tais titulos sdo utilizados em sua maioria na gestdo do caixa do Banco.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
(Em milhares de reais)

Exercicio findo em 31

22 Semestre de dezembro de

Nota 2022 2022 2021
Fluxo de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido do exercicio _ (16.294)_ 28.488 _ 156.622
Ajustes ao lucro liquido (prejuizo)
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 7(d) 14.678 32.004 9.733
Depreciagao e amortizagao 22 25.528 43.036 19.359
Imposto de renda e contribui¢do
social diferidos (17.315)  (19.207) 58.343
Provisdo para imposto de renda e
contribuigdo social correntes (1.464) 5.277 6.497
Provisdo para plano de pagamento
baseado em agdes (423) (1.756) 6.795
Provisdo para contingéncias 19(a) 5.048 7.995 28.930
Resultado de participagdes em
controladas e coligadas 11(a) 25.269 28.094  (23.833)
Participagdo nos lucros ou resultados 12.374 17.448 16.402
Provisdo para perdas com bens ndo
de uso 10 7.098 12.270 526
(Lucro) prejuizo na alienagdo de bens
ndo de uso 10 - 6.734 -
Efeito das mudangas das taxas de
cambio em operagdes restritas (674) 1.579 (2.407)
Efeito das mudangas das taxas de
cambio em caixa e equivalentes 5.329 43.379  (31.810)
Lucro liquido ajustado 59.154 _ 205.341 _ 245.157
(Aumento) em titulos valores
mobilidrios para negociagdo (261.362) (441.264) (785.297)
(Aumento) redugdo em instrumentos
financeiros derivativos (9.281) 9.450  (50.056)
(Aumento) redugdo em depdsitos
compulsérios no Bacen (16) (289) 138
(Aumento) redugdo em relagdes
interfinanceiras (35.209)  (44.087) 45.661
(Aumento) em operagdes de crédito 181.791 (522.191) (876.486)
(Aumento) redugdo em relagdes
interdependéncias 1.299 3.453 (2.692)
(Aumento) redugdo em carteira de
cambio (49) (63.167) 63.144
(Aumento) redugdo em outros créditos (39.884) 177.763 (168.966)
(Aumento) em outros valores e bens
- despesas antecipadas (439)  (13.539) (5.363)
Aumento em depdsitos (504.121) 53.356 1.460.291
Aumento em outras obrigagdes 205.985 382.178 20.050
Aumento (redugdo) em captagdes no
mercado aberto 17.506 (519.738) 167.552
Aumento de aceites e emissdo de
titulos 308.533  618.115 92.465
Dividendos recebidos 11(c) - 987 53.357
Imposto de renda e contribuigdo
social pagos (4.153) (9.456) (9.768)
Caixa liquido proveniente das
(aplicado nas) atividades operacionais (80.246)_ (163.088)_ 249.187
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
(Aumento) em titulos valores mobiliarios
carteira disponivel para venda (48.494) (472.159) (142.775)
(Aumento) redugdo em titulos valores
mobilidrios mantidos até o vencimento 2.081 4.166  (23.045)
Aquisi¢do ou aumento de imobilizado 12 (2.871) (7.290) (17.909)
Aquisi¢do ou aumento de intangivel 12 (30.788)  (79.288) (35.820)
Alienagdo de bens ndo de uso 10 - 4.070 (2.520)
Aquisigdo de sociedades controladas  11(b) - (87.551) (68.103)
Aumento de capital em sociedades
controladas 11(c) (10.274) (162.253) (421.200)
Caixa liquido utilizado nas atividades
de investimento (90.346) (800.305) (711.372)
Fluxo de caixa das atividades de
financiamento
Aumento de capital 17(a) - — 783.058
Custos de transagdo - aumento de capital 17(c) - - (30.582)
Recompra de agdes 17(a) - — (134.453)
Dividendos e juros sobre o capital
préprio pagos, liquidos (26.222)  (58.491) (46.530)
Caixa liquido (utilizado nas) proveniente
das atividades de financiamento (26.222)  (58.491) 571.493
Aumento (redugdo) de caixa e
equivalente de caixa, liquidos (196.814) (1.021.884)_109.308

Caixa e equivalente de caixa inicial

do exercicio 4 1.335.577 2.198.697 2.057.579
Variagdo cambial de disponibilidades

no exterior (5.329) (43.379) 31.810
Caixa e equivalente de caixa final do

exercicio 4 1.133.434 1.133.434 2.198.697

TransagGes que ndo envolvem caixa e
equivalentes de caixa
Aquisigdo de controlada com
permuta de agBes em tesouraria 17(j) - (42.934) -
As notas explicativas da Administragcdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
(Em milhares de reais)

31 de dezembro de
Nota 2022 2021
Receitas 1.030.408 557.619
Intermediagéo financeira 988.191 581.927
Prestagdo de servigos 21 107.267 64.427
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7(d) (32.004) (9.733)
Outras receitas, liquidas de despesas
operacionais e provisdes (33.046) (79.002)
Despesas da intermediagdo financeira (709.612) (167.487)
Insumos adquiridos de terceiros (127.537) (91.375)
Materiais, energia e outros (615) (440)
Servigos de terceiros (107.052) (84.505)
Impairment de bens ndo de uso (12.270) (526)
Outros (7.600) (5.904)
Valor adicionado bruto 193.259 298.757
Depreciagdo e amortizagdo 22 (43.036) (19.359)
Valor adicionado liquido produzido 150.223  279.398
Valor adicionado recebido em transferéncia (28.094) 23.833
Resultado de participagdes em controladas 11 (28.094)  23.833
Valor adicionado total a distribuir 122.129 _ 303.231
Distribuigdo do valor adicionado 122.129 303.231
Pessoal 61.334 47.457
Remuneragdo direta 24 52.418 40.394
Beneficios 24 5.552 4.616
FGTS 24 1.979 1.937
Outras - Treinamento e capacitagao 24 1.385 510
Impostos, taxas e contribui¢des 25.819 94.887
Federais 20.620 91.780
Municipais 23 5.199 3.107
Remuneragdo de capitais de terceiros e aluguéis 22 6.488 4.265
Remuneragdo de capitais proprios 28.488 156.622
Lucro retido do exercicio 6.966 141.623
Juros sobre o capital proprio pagos ou
provisionados 17 (b)e(c) 21.522 14.999

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

Os ganhos e perdas dos titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo re-
conhecidos na data da negociagdo na demonstragcdo do resultado, em contrapartida
da conta especifica do patriménio liquido. (iii) Titulos mantidos até o vencimento -
aqueles adquiridos com a intengdo de serem mantidos em carteira até o vencimento,
0s quais sdo avaliados pela sua taxa intrinseca, em contrapartida ao resultado. Os ti-
tulos e valores mobiliarios classificados como “para negociagdo”, exceto os dados em
garantia, estdo apresentados no ativo circulante, independente dos vencimentos. Nos
exercicios findos em 31/12/2022 e de 2021 ndo houve reclassificagdo de titulos entre
as categorias. (e) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez, depdsitos interfinanceiros
e a prazo: As operagdes prefixadas sdo registradas pelo valor futuro, retificado pela
conta de rendas/despesas a apropriar, e as operagdes pds-fixadas pelo valor atualiza-
do, ambas em base “pro rata die” até a data das demonstragdes financeiras. (f) Ins-
trumentos financeiros derivativos: As operagdes com instrumentos financeiros deri-
vativos sdo contabilizadas da seguinte forma: (i) Opgdes - os valores nominais dos
contratos de opgBes de compra de agGes e ativos financeiros e mercadorias, langados
e a exercer, estdo registrados em contas de compensagdo. Os valores dos prémios,
recebidos e/ou pagos quando da contratacdo das operacdes, sdo registrados em
contas patrimoniais, ajustados as suas cotagdes de mercado e permanecem até o
efetivo exercicio da opgao, se for o caso, quando é baixado como redugdo ou aumen-
to do custo do bem ou direito, pelo exercicio, ou como receita ou despesa, no caso
de n3o exercicio da opgao. (ii) Mercado futuro - os contratos de operagées realizados
no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias estdo registrados em contas
de compensagdo. Os ajustes desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e
respectivo vencimento e reconhecidos no resultado mensalmente. (iii) "Swap" - os
contratos correspondentes as posi¢cBes de "swap" estdo registrados em contas de
compensagdo pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber estdo re-
gistrados em contas patrimoniais em contrapartida do resultado e ajustados mensal-
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mente ao seu valor de mercado. (iv) Mercado a termo - os contratos de operagbes
realizados no mercado a termo de ativos financeiros e mercadorias estdo registrados
em contas de compensagdo. Os ajustes desses contratos sdo apurados diariamente e
reconhecidos no resultado, em contrapartida de contas patrimoniais e ajustados
mensalmente ao seu valor de mercado. Os instrumentos financeiros derivativos sdo
avaliados ao valor de mercado e a valorizagdo e/ou desvalorizagdo, de acordo com
suas respectivas classificagdes, sdo contabilizadas de acordo com a Circular BACEN
3.082/02, como descrito a seguir: (a) Ndo destinados a "hedge" - registradas no re-
sultado. (b) “Hedge” de risco de mercado - os ativos e passivos financeiros objetos de
“hedge”, inclusive os ativos classificados na categoria disponivel para venda e seus
efeitos fiscais, e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo
contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou des-
valorizagdes reconhecidas no resultado do exercicio. (c) “Hedge” de fluxo de caixa - os
ativos e passivos financeiros objetos de “hedge” e os respectivos instrumentos finan-
ceiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as
correspondentes valorizagGes ou desvalorizagGes, deduzidas dos efeitos tributarios,
reconhecidas em conta destacada do patriménio liquido sob o titulo de “Ajuste de
Avaliagdo Patrimonial”. A parcela ndo efetiva do “hedge” é reconhecida diretamente
no resultado do exercicio. (d) Os instrumentos financeiros derivativos efetuados por
solicitagdo de clientes ou por conta propria, caracterizados como “hedge” mas que
ndo atendam aos critérios de hedge contébil estabelecidos pelas normas do BACEN,
principalmente derivativos utilizados para administrar a exposigéo global de risco, sdo
contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizagdes ou desvalorizagGes reco-
nhecidas diretamente no resultado do exercicio. Os instrumentos financeiros deriva-
tivos utilizados para proteger exposi¢des a risco, por meio da modificagdo de certas
caracteristicas de ativos e passivos financeiros objetos de “hedge”, que sejam alta-
mente efetivos e que atendam a todos os demais requerimentos de designagdo e
documentacdo de que trata a Circular BACEN n2 3.082/02, sdo classificados como
“hedge” contabil de acordo com sua natureza. Os contratos hibridos com componen-
tes principais sendo ativos financeiros sdo avaliados de acordo com o modelo de
negdcio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e as caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais dos ativos financeiros. Em 31/12/2022, os contratos hibridos
foram avaliados ao valor justo por meio do resultado para o contrato hibrido como
um todo. (g) Ajuste a valor de mercado: O ajuste a valor de mercado dos titulos e
valores mobilidrios e dos instrumentos financeiros derivativos é efetuado com base
em cotagdes de pregos com agentes do mercado e em modelos de avaliagdo de pre-
¢os usualmente adotados pelas instituigdes financeiras e suas associagdes represen-
tativas. Assim, quando da liquidagdo financeira desses itens, os resultados poderao
ser diferentes dessas estimativas. O Modal efetuou uma revisdo completa em seu
processo de aprecamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mer-
cado, visando o atendimento ao disposto na Res. CMN n2 4.277/13. A referida norma,
dentre outras disposi¢Ges, estabelece os elementos minimos a serem considerados
no processo de marcagdo a mercado. Os ajustes apurados foram reconhecidos nas
demonstragdes financeiras. Na determinagdo do valor justo os ativos financeiros
podem ser mensurados segundo a seguinte hierarquia (Nota 6(h)): Nivel | - Cotagbes
de pregos observaveis em mercados ativos para o mesmo instrumento financeiro.
Nivel Il - Cotagdes de pregos observdveis em mercados ativos para instrumentos com
caracteristicas similares ou baseado em modelos de precificagdo amparados em
premissas e dados observéveis. Nivel lll - Modelos de precificagdo nos quais os dados
utilizados ndo estdo disponiveis ou ndo sdo observaveis, demandando alto grau de
julgamento e estimativa. (h) Operagdes de crédito e outros créditos (operagdes com
caracteristica de concessdo de crédito): Registradas a valor presente, calculadas "pro
rata die” com base na variagdo do indexador e na taxa de juros pactuados. Para as
operagdes de crédito é realizado o "accrual" até o 592 dia de atraso. Apds o 592 dia,
o reconhecimento no resultado ocorre quando do efetivo recebimento das prestagdes.
As operagOes em atraso hd mais de 180 dias, classificadas com rating "H" permanecem
nesta classificagdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo
existente e controladas em contas de compensagdo, ndo mais figurando no balango
patrimonial. As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel
em que estavam classificadas anteriormente a renegociagdo e, no caso de ja terem
sido baixadas contra provisdo, sdo integralmente provisionadas; os ganhos sdo reco-
nhecidos na receita quando do efetivo recebimento. (i) Provisdo para créditos de li-
quidagdo duvidosa: E fundamentada em analise das operagdes realizada pela admi-
nistragdo, para concluir quanto ao valor de realizagdo de tais créditos, e leva em
consideragdo a conjuntura econémica, a experiéncia e os riscos especificos e globais
de cada operagdo, as garantias existentes, bem como as normas e instrugdes da Res.
BACEN 2.682/99, que requer a analise da carteira e sua classificagdo em nove niveis
entre AA (risco minimo) e H (risco maximo), bem como a classificacdo das operagdes
com atraso superior a 14 dias como operagdes em curso anormal. As operagdes
classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas em contas de compen-
sagdo. A provisdo para perda sobre as garantias financeiras prestadas é constituida
baseada na avaliagdo das perdas associadas a probabilidade de desembolsos futuros
vinculados as garantias, no histérico de perda observados na carteira ao longo de uma
série histérica, bem como caracteristicas especificas das operagées realizadas, conso-
ante os requerimentos da Res. BACEN n? 4.512/16. E constituida em montante con-
siderado suficiente para cobertura das perdas provaveis durante todo o prazo da
garantia prestada. (j) Créditos e obrigagdes tributarios diferidos: Os créditos e obri-
gacgOes tributérios diferidos, decorrentes das diferengas temporarias geradas pela
avaliagdo ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e de instrumentos fi-
nanceiros derivativos, de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, dos ajustes
dos resultados das operagdes de juros realizadas em mercados de liquidagdo futura,
bem como do prejuizo fiscal e base negativa e outras adi¢des/exclusdes temporarias,
foram apurados e registrados de acordo com as normas estabelecidas pela Res. CMN
n2 4.842/20 e normas vinculadas, levando em consideracdo as aliquotas de imposto
de renda e da contribuigdo social vigentes e as expectativas de realizagdo de acordo
com as operagdes que os produziram e reconhecidos apenas quando todos os requi-
sitos para sua constitui¢do, estabelecidos pela Res. CMN n2 4.842/20 e alteragdes
posteriores, forem atendidos. (k) Outros valores e bens: (i) Bens ndo destinados a uso
(BNDU): correspondentes a bens iméveis e moveis, recebidos em dagdo de pagamen-
to, registrados ao valor da dagdo ou pelo valor obtido por meio de laudo de avaliagdo
independente, considerando dos dois o de menor valor. Esses ativos sdo avaliados
anualmente por impairment e, sempre que necessario sera constituida provisdao
(“impairment”). (ii) Despesas antecipadas: correspondentes a aplicagdes de recursos,
substancialmente compostos por seguros, licenga de uso tempordrio, suporte infor-
matica, custos incrementais para obtenc¢do de contratos de longo prazo, e programas
de incentivo de longo prazo por meio de rede exclusiva de agentes auténomos cujos
beneficios correspondentes ocorrerdo em periodos futuros, sendo amortizadas pelo
método linear com base nos prazos contratados. (I) Permanente: (i) Investimentos
em empresas controladas - nos termos da Res. BACEN n2 4.817/20, s&o avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial. O agio na aquisi¢do de investimentos foi apura-
do com base em laudo de avaliagdo preparado por empresa independente, sendo
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e amortizado pelo prazo de dez
anos, bem como testado anualmente para “impairment”. Os demais investimentos
estdo registrados ao custo de aquisigdo. (ii) Imobilizado - demonstrado ao custo de
aquisi¢do, deduzido da depreciagdo calculada pelo método linear, com base em taxas
que contemplam a vida util-econdmica dos bens, sendo mdveis e utensilios, maquinas
e equipamentos - 10% e sistema de processamento de dados - 20%. (iii) Intangivel -
composto por licengas adquiridas de programas de computador e custos de desen-
volvimento de softwares e plataformas de negdcio e sdo amortizados pelo método
linear com base em taxas que contemplam a vida util estimada considerando os be-
neficios econdmicos futuros a serem gerados. (m) Redugdo ao valor recuperavel
(impairment) de ativos n3o financeiros: E reconhecida como perda quando o valor
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior
do que o seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo
identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substanciais, independentemente de
outros ativos ou grupo de ativos. As perdas por impairment, quando aplicavel, sdo
registradas no resultado em que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo finan-
ceiros sdo objetos de revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se existe
alguma indicagdo de perda no valor recuperavel. (n) Passivos circulante e n3o circu-
lante: Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando apli-
cavel, os encargos e as variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridos “pro rata die”.
(o) Imposto de renda e contribuigdo social: A provisdo para imposto de renda é
constituida a aliquota de 15% sobre o lucro anual tributavel e, quando aplicavel,
acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar
R$240. A provisdo para a contribuicio social é constituida a aliquota de 20% sobre o
lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagdo em vigor. As aliquo-
tas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de célculo, a
legislagdo vigente pertinente a cada encargo.

%

Imposto de Renda 15%
Adicional de Imposto de Renda 10%
Contribuigdo Social (1) 20-21%

(1) Em 28/04/2022 foi publicada a Medida Proviséria (“MP”) 1.115/2022 convertida na
Lei 14.446/2022 que institui a majoragdo de aliquota da Contribuigdo Social de bancos
para 21% até 31/12/2022. Esta majoragdo entrou em vigor a partir de 01/08/2022.

Os tributos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando se referem
a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Os tributos diferidos, repre-
sentados pelos créditos tributarios e pelas obrigagdes fiscais diferidas, sdo calculados
sobre as diferengas tempordrias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contdbeis das demonstragdes financeiras. Os créditos tributarios de diferengas
temporarias decorrem principalmente da avaliagdo ao valor justo de certos ativos e
passivos financeiros, incluindo contratos de derivativos, provisdes para contingéncias
e provisGes para créditos de liquidagdo duvidosa, e sdo reconhecidos apenas quando
todos os requisitos para sua constituigdo, estabelecidos pela Res. CMN n2 4.842/20 e
alteragdes posteriores, forem atendidos. Os tributos relacionados com ajustes ao valor
justo dos ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos em contrapartida
com o respectivo ajuste no patrimonio liquido e subsequentemente sdo reconhecidos
no resultado pela realizagdo dos ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros.
(p) Contingéncias e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a
mensuracdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Res. CMN n2 3.823/09. Contingén-
cias: Sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das ag0es, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamen-
to de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As contingéncias classificadas
como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas
divulgadas nas notas explicativas, e as classificadas como perda remota ndo reque-
rem provisdo e divulgacdo. ObrigacGes legais: Fiscais e previdenciarias: decorrem de
processos judiciais relacionados a obrigag¢Ges tributarias, cujo objeto de contestagdo
é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo acerca
da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes financeiras. (q) Participagdes nos lucros ou resultados: As diretrizes
definidas no Programa de Participagdo nos Lucros ou Resultados (“Programa PLR”)
firmado entre o Banco e seus empregados, tem como fundamento legal as disposi¢des

contidas no artigo 79, inciso XI, da Constituigdo Federal de 1988, e a Lein210.101/20 e
nao constitui base de incidéncia de qualquer encargo trabalhista ou previdenciario, por
ser desvinculado da remuneragdo, nos termos da lei supracitada. O Banco provisiona o
montante da participagdo nos lucros e resultados com base no resultado auferido até
o momento da provisdo, seguindo os critérios de apuragdo descritas no Acordo Cole-
tivo dos Bancarios. A base de apuragdo da obrigagdo legal e distribui¢do, sempre que
aplicével, ocorre anualmente no fechamento do exercicio social de 31 de dezembro de
cada ano. (r) Programa de remuneragdo variavel - Phantom Stock Option: O Programa
de Opgdes foi criado na modalidade “Phantom Stock Option”, por meio do qual o(a)
beneficiario(a) ndo se torna sécio(a) de qualquer entidade integrante do Banco, mas
tdo somente adquire o direito a receber o financeiro correspondente a valorizagdo do
valor patrimonial das a¢Ges do Banco, percebida no periodo de tempo entre a outor-
ga e seu vencimento, na proporgdo de sua participacdo no programa, sem que haja
emissdo de novas agdes e sem qualquer custo de aquisigdo para o(a) beneficiario(a).
Nos termos da Res. BACEN n2 3.989/19, o valor justo na data de outorga dos acordos
de pagamentos baseado em agdes concedidos aos empregados é reconhecido como
despesa, com um correspondente aumento no passivo, durante o periodo em que os
colaboradores adquirem o direito ao beneficio. Para tal calculo, aplica-se o percentual
de outorga sobre a diferenca entre o Patrimonio Liquido (“PL”) base da outorga e o PL
projetado até o vencimento da opgdo, descontado a valor presente. Esse montante é
ajustado pela estimativa da probabilidade de desligamentos voluntarios (opgdes ndo
exerciveis). (s) Resultado ndo recorrente: A avaliagdo sobre a natureza dos resultados
n3o recorrentes sdo realizadas nos termos da Res. BACEN n2 2/20. O Modal considera
como ndo recorrentes, as receitas e despesas que: (a) ndo estejam relacionadas ou
estejam relacionadas incidentalmente com as atividades tipicas da instituigdo; e (b) ndo
esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Nos exercicios findos
em 31/12/2022 e de 2021 os eventos ndo recorrentes estdo representados a seguir:
31/12/2022 31/12/2021

Resultado recorrente 50.142 189.031
Resultado ndo recorrente (21.654) (32.409)
Provisdo para contingéncias (Nota 19 (iv)) - (25.156)

Baixa de recebiveis (Nota 26) - (7.253)
Despesas ndo recorrentes em combinagdes de negdcios* (21.654) -
Lucro liquido do exercicio 28.488 156.622

1 - Referem-se as despesas incorridas no montante de R$5.566 e baixa de ativos
desenvolvidos internamente descontinuados (RS 4.838 diretamente (Nota 12) e
R$11.250 por meio de controladas) no contexto da combinacdo de negécios entre
Modal e XP (Nota 1).

3. Principais julgamentos e estimativas contabeis: As estimativas e os julgamentos
contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias. (a) Valor justo dos instrumentos financeiros: Existem técnicas espe-
cificas de avaliagdo do valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados
em mercados ativos e para os quais os pregos e pardmetros de mercado néo estdo
disponiveis. Tal apuragdo incorpora premissas sob julgamento da administragdo, a
qual leva em consideragdo a avaliagdo das informagdes e circunstancias de mercado.
Método de desconto ao valor presente para avaliagdo de instrumentos financeiros

de mercado, sdo utilizadas como “inputs” no modelo Black-Scholes com o propdsito
de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este modelo.
Método de fluxo de caixa descontado para avaliagdo de instrumentos financeiros
complexos ou sem liquidez (método utilizado para avaliar, principalmente, fundos
de investimento em participagdes): nesses casos a administragdo utiliza significativo
grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante sele¢do de dados
especificos e em alguns casos, sdo aplicados ajustes de avaliagdo ao valor do modelo
ou prego cotado para instrumentos financeiros que ndo sdo negociados ativamente.
As metodologias usadas para avaliar os valores justos desses instrumentos estdo
descritas na nota 6 (h1). (b) Estimativas de resultados para fins de realizagdo do
crédito tributario: A realizacdo do crédito tributdrio é fundamentada em projecGes
de receitas das diferentes unidades de negdcio do Banco, que possuem incertezas.
Essa avaliagdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sdo devida-
mente submetidos aos 6rgdos de governanga. (c) Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa - operagoes de crédito: Além de observar os requisitos para constituigdo de
provisdo em fungdo do atraso no pagamento de parcela de principal ou encargos das
operagoes, a provisdo é calculada com base no julgamento da administragdo quanto
ao nivel de risco, considerando a conjuntura econémica, os riscos especificos em
relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo
econdmico, nos termos da Res. BACEN 2.682/99. (d) Business combination e avalia-
¢ao de ativos adquiridos: A mensuragdo do valor justo dos ativos identificaveis em
uma combinagdo de negdcios envolve premissas e estimativas contabeis que podem
diferir dos valores de realizagdo destes ativos e passivos. A avaliagdo da alocagdo do
prego da transagao esta fundamentada em laudo técnico de empresa especializada,
conforme divulgado na nota 11.b. (e) Avaliagdo de redugdo ao valor recuperavel ati-
vos ndo financeiros (impairment): O teste de perda por redugdo ao valor recuperavel
de ativos ndo financeiros envolve estimativas e julgamentos significativos, incluindo
a identificagdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos
potenciais beneficios econdmicos futuros. A avaliagdo sobre a existéncia de indicati-
vos de perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros é realizado
no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indica¢do de que um ativo
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagdo, o Modal realiza o teste
de impairment e estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor
justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel
do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recupe-
ravel por meio de uma provisdo para perda, que é reconhecida na Demonstragdo do
Resultado. De acordo com as normas do BACEN, o agio contabilizado na investidora
ou controlada, que tenha fundamento na previsdo de resultados futuros deve ser
amortizado conforme os prazos utilizados nessa projegao. Para os bens ndo de uso
préprio (“BNDU”), a administragdo utiliza avaliadores externos que consideram em
sua avaliagdo premissas para a determinagdo do valor recuperavel dos BNDUs. A
administragdo avalia anualmente a existéncia de indicativos de impairment e diante
do indicativo de perda por redugdo ao valor recuperavel, realiza teste de impairment.
No exercicio findo em 31/12/2022, a administragdo constituiu provisdo para perdas
em bens ndo de uso préprio no montante de R$12.270 (31/12/2021 - R$526) em
complemento a provisdo anterior (Nota 10).
4. Caixa e equivalentes de caixa: Referem-se as operagdes com prazo original igual ou
inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor (Nota 3(c)).
31/12/2022 31/12/2021

(método aplicavel principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e DISPOnIbIhdadES 62.469 207.935
operagdes a termo): os fluxos de caixa futuros esperados sdo descontados ao valor Caixa . 58 69
presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis de mer- ~ Reservas livres 313 1.205
cado (DIs, DDIs Futuros e etc). Modelo Black-Scholes de avaliagio de instrumentos  Disponibilidades em moeda estrangeira 62.098 506.661
financeiros (principalmente operagdes de opgdes de agdo): determinadas informagdes Aplicagdes interfinanceiras de liquidez _1.070.965 __1.690.762
observaveis de mercado, tais como a diferenga entre a oferta de compraeadevenda  Aplicagdes no mercado aberto 1.070.965 1.690.762
(bid-offer spread), taxas de cambio, volatilidade, correlagdo entre indices e liquidez Total de caixa e equivalentes de caixa 1.133.434 2.198.697
5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: (a) Titulos e valores mobiliarios - quadro resumo
31/12/2022 31/12/2021
Custo Valor Ganho (perda) Custo Valor Ganho (perda)
Faixa de vencimento _atualizado _ Contabil _ ndo realizado_atualizado _ Contabil _ ndo realizado
Titulos para negociagao
Titulos livre movimentagdo
Cotas de fundos mercado imobilidrio Sem vencimento 69.823 69.823 - 35.203 35.203 -
Cotas de fundos de renda fixa Sem vencimento - - - 11.628 11.628 -
Cotas de fundos multimercado Sem vencimento 794.033  794.033 - 610.377 610.377 -
Nota comercial (i) Até maio de 2027  175.944 178.754 2.810 30.136 30.620 484
Certificados de recebiveis imobilidrios - CRI (i) Até janeiro de 2039 81.311 80.886 (425) 32.513 32.513 -
Certificados de recebiveis agronegdcio - CRA (i) Até maio de 2034 41.905 41.516 (389) 4.528 4.528 -
Certificados de Operag@es Estruturadas - COE Até junho de 2028 3.148 3.148 - 6.582 6.582 -
Titulos da divida agréria - TDA (i) Até dezembro de 2029 1 1 - 1 1 -
AcgOes de companhias abertas Sem vencimento 74.234 81.459 7.225 67.307 76.902 9.595
Total carteira prépria 1.240.399 1.249.620 9.221 798.275 _ 808.354 10.079
Total da Carteira para Negociagdo 1.240.399 1.249.620 9.221 __798.275 _ 808.354 10.079
Titulos disponiveis para venda
Titulos livre movimentagdo
Cotas de fundos de investimento em participagdes (ii) Sem vencimento 190.132  150.548 (39.584) 215.743  187.892 (27.851)
Cotas de fundos de investimento em cotas e multimercados Sem vencimento 116.050 116.050 - 102.836  102.836 -
Debéntures (iii) Até julho de 2044  176.787 167.789 (8.998) 344.012 326.825 (17.187)
Letras do tesouro nacional - LTNs Até janeiro de 2024 141.648 141.703 55 10 10 -
Letras financeiras do tesouro - LFTs Até margo de 2028 392.954 393.486 532 113.145 113.436 291
Titulos emitidos por governos de outros paises Até dezembro de 2023 15.460 15.496 36 - - -
Notas do tesouro nacional - NTNs Até maio de 2055 955 855 (100) 699 630 (69)
Total carteira prépria 1.033.986 _ 985.927 (48.059)__ 776.445 _ 731.629 (44.816)
Vinculados a compromissos de recompra
Debéntures (iii) Até agosto de 2027 70 70 - - - -
Letras do tesouro nacional - LTNs Até janeiro de 2023 - - - 89.558 89.427 (131)
Letras financeiras do tesouro - LFTs Até marco de 2028 327.455 _327.746 291 243.585 _ 243.737 152
Total vinculado a recompra 327.525 _ 327.816 291 _ 333.143 _ 333.164 21
Vinculados a prestagdo de garantias - Operagdes de bolsa
Cotas de fundos multimercado Sem vencimento 16.867 16.867 - 14.567 14.567 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN Até janeiro de 2026  265.496  265.496 - - - -
Letras financeiras do tesouro - LFTs Até margo de 2027 315.742 _ 316.319 577 367.682 _ 368.052 370
Total em garantia de operagdes de bolsa 598.105 _ 598.682 577 _382.249 _ 382.619 370
Vinculados a prestagdo de garantias - Outros
Letras financeiras do tesouro - LFTs (iv) Até margo de 2024 58.600 58.619 19 53.638 53.740 102
Total vinculado a garantia - Outros 58.600 58.619 19 53.638 53.740 102
Total vinculado a garantia 656.705 _ 657.301 596 _ 435.887 _ 436.359 472
Total carteira para disponivel para venda 2.018.216 1.971.044 (47.172)_1.545.475 1.501.152 (44.323)
Titulos mantidos até o vencimento (v)
Debéntures (iii) Até junho de 2027 18.879 18.879 - 23.045 23.045
Total carteira para mantidos até o vencimento 18.879 18.879 - 23.045 23.045
Total geral 3.277.494 3.239.543 (37.951)_2.366.795 2.332.551 (34.244)
Curto prazo 1.746.946 1.694.517
Longo Prazo 1.492.597 638.034

(i) Titulos privados: refere-se a titulos privados avaliados quanto ao risco de crédito
associado. Em 31/12/2022 e de 2021, para os papéis sem mercado secunddrio ou ativo,
inclui provisdo para perda apresentada no resultado juntamente com o resultado de
operag8es com titulos e valores mobilidrios. (ii) Fundo de investimento em participa-
¢Oes (“FIPs”): refere-se a aplicagdes em cotas dos seguintes fundos de investimento:

31/12/2022 31/12/2021

Fundo Valor _ (*) % Valor __ (*)%
FIP Novo Hotel Botafogo 80.363 100 88.895 100
KSM Realty | FIP (**) 47.081 100 74.751 100
FIP Chardonnay 22.323 100 22.247 100
BHG Modal FIP em Hotelaria 330 6,67 1.094 6,67
FIP Vot. Performance Inv. Imob. 451 3,99 905 3,99
Total Geral _150.548 _187.892

(*) Equivalente a participagdo do Modal sobre o patrimoénio liquido dos respectivos
fundos de investimento. (**) Em 21/03/2022 foi deliberada a redugdo de capital,
na investida MD Realty, no valor de R$18.000 com o cancelamento de 18.000.000
acdes, passando dos R$71.334 para R$53.334. A redugio foi efetivada 60 dias apds a
aprovacdo da ata. Em 06/06/2022, foi deliberada a amortizagdo de quotas parcial do
KSM Realty | FIP, no valor de R$18.000. Em 11/08/2022 foi deliberada a distribuigdo
de dividendos, na investida MD Realty, no valor de R$2.000 com base no resultado
apurado em 31/07/2022. Em 22/08/2022, foi deliberada a amortizagdo de quotas
parcial do KSM Realty | FIP, no valor de R$2.000 para o Banco. Em agosto de 2022
foram deliberadas redugées de capital nas investidas Bastad (investida indireta do
FIP) e MD Realty no valor de R$4.200 e R$6.900, respectivamente. Em dezembro de
2022 o FIP realizou amortizacdo de quotas parcial no montante de R$6.900. O saldo
apresentado ja contempla as amortizacbes realizadas. Dos R$47.080, R$8.848 refere-
-se ao valor justo das investidas, R$2.324 do saldo em caixa e R$35.908 referente aos
demais valores a receber.

A metodologia de avaliagdo, as principais premissas utilizadas pelos avaliadores bem
como a sensibilidade do valor justo a essas premissas estdo divulgadas na nota 6(h). A
administracdo ndo tomou conhecimento de fatos que possam alterar significativamen-
te as premissas utilizadas na avaliagdo até a data de emissdo dessas demonstragdes
financeiras. (iii) Debéntures: carteira formada por papéis de empresas que, em sua
grande maioria, possui mercado secundario ativo. Para os papéis ndo negociados ou
com baixa liquidez, é efetuada toda a anélise de crédito e aprovagdo no Comité de
Crédito. Abaixo a abertura da carteira por segmento e rating atribuido:

Data da
Segmento avaliagdo Rating 31/12/2022 31/12/2021
Empreendimentos e ParticipagBes 31.12.2022 AA 52 159.967
Energia/Telecomunicacdes 31.12.2022 AA 26.804 30.492
Mineragdo 31.12.2022 AA 10 653
Transporte e Logistica 31.12.2022 AA 3.349 11.941
Saneamento 31.12.2022 AA 9.922 742
Comércio 31.12.2022 AA 127 503
Construcdo e infraestrutura 31.12.2022 AA - 3.010
Comércio 31.12.2022 A - 30.425
Empreendimentos e Participa¢des 31.12.2022 A - 20.066
Acucar e alcool 31.12.2022 A - 3.000
Energia/Telecomunicagdes 31.12.2022 A 49.952 216
Saneamento 31.12.2022 A - 198
Transporte e Logistica 31.12.2022 A 29.249 68
Energia/Telecomunicagdes 31.12.2022 B 48.161 47.673
Empreendimentos e Participagdes (v) 31.12.2022 B 18.879 23.045
Comércio 31.12.2022 B - 10.147
Transporte e Logistica 31.12.2022 B 233 6.875
Construgdo e infraestrutura 31.12.2022 B - 753
Mineragdo 31.12.2022 B - 96
Total 186.738 349.870

(iv) Titulos depositados junto ao BACEN. (v) Atendendo ao disposto no artigo 5¢
da Circular BACEN 3.068/01, o Modal possui capacidade financeira e intencdo de
manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento”. Em 31/12/2022, o Modal investia o montante de R$18.879 (31/12/2021
- R$23.045) em debéntures mantidas até o vencimento que foram mensuradas pelo
custo amortizado. Os titulos e valores mobilidrios encontram-se custodiados na SELIC
(titulos publicos) ou na B3 (demais ativos). No exercicio findo em 31/12/2022 e no
exercicio findo em 31/12/2021, os ajustes ao valor justo dos titulos para negociagdo
foram registrados no resultado. Os ganhos (perdas) ndo realizados, decorrentes do
ajuste ao valor de mercado dos titulos disponiveis para a venda, foram registrados nas
respectivas contas de ativo, tendo como contrapartida conta especifica do patrimonio
liquido, conforme demonstrado a seguir:
__ 31/12/2022 31/12/2021
Bruto _ Liquido Bruto __Liquido

Saldo em 12 de janeiro (43.841) (24.112) 25.602 14.082
Ajuste em conta especifica do
patriménio liquido (Nota 17(i)) (748) (412)_ (69.443)_ (38.194)

Saldo em (i) (44.589) _ (24.524)_ (43.841)_ (24.112)
(i) Composicdo do saldo em 31/12/2022 e em 31/12/2021:

31/12/2022 31/12/2021

Ajuste Imposto  Ajuste  Ajuste
Bruto _ diferido _ liquido __liquido

Ajustes de avaliagdao patrimonial de

titulos e valores mobilidrios (47.172) 21.227 (25.945) (24.377)
Fundos de investimento (39.584) 17.813 (21.771) (15.317)
Debéntures (8.998)  4.049  (4.949) (9.453)
Titulos publicos e titulos no exterior 1.410 (635) 775 393
Ajuste de avaliagdo de coligadas e

controladas 2.583 (1.162) 1.421 265
Ajuste reflexo de controladas - titulos e

valores mobiliarios 2.583 (1.162) 1.421 265

Saldo do exercicio (44.589)__ 20.065 _ (24.524)_ (24.112)
Nos exercicios findos em 31/12/2022 e 2021, o resultado de opera¢des com titulos e
valores mobilidrios esta composto por:

01/07 a 01/01a 01/01a

_31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021

Receitas 327.180 563.157 341.791
Rendas com titulos de renda fixa 124.046 222.898 131.744
Rendas com titulos de renda varidvel 14.837 25.562 42.136
Rendas em operagdes compromissadas 81.022 162.793 57.676
Rendas com fundos de investimento 106.050 150.393 110.231
Rendas de depdsitos interfinanceiros 663 663 4
Rendas com TVM no exterior 562 848 -
Despesas (39.008) (83.726) (69.367)
Prejuizos com titulos de renda fixa (13.350) (26.101) (26.211)
Prejuizos com titulos de renda variavel (16.803) (29.920) (33.741)
Prejuizos com fundos de investimento (8.855) (27.705) (9.415)
288.172 479.431 272.424
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(b) Titulos e valores mobilidrios - por vencimento: A composigdo dos titulos e valores mobilidrios por faixa de vencimento segue
conforme abaixo:
Até 3 De3al2

Dela3 De3a5 Deb5a Acimade

Sem vencimento __meses meses anos anos _15 anos _ 15 anos 31/12/2022
Titulos para negociacdo
CRI - 114 2.224 1.355 19.334 54.773 3.087 80.887
TDA - - - - - 1 - 1
CRA - - 1.524 811 15.379 23.802 - 41.516
COE - - 32 484 2.403 229 - 3.148
Nota Comercial - - - 6.456 172.297 - - 178.753
Cotas de fundos multimercado 794.033 - - - - - - 794.033
Cotas de fundos imobilidrios 69.823 - - - - - - 69.823
Agbes de companhias abertas 81.459 - - - - - - 81.459
Titulos para negociagao (1) 945.315 114 3.780 9.106 209.413 78.805 3.087 1.249.620
Titulos disponiveis para venda
Cotas de fundos multimercado 132.916 - - - - - - 132.916
Cotas de fundos de investimentos
em participacGes 150.548 - - - - - - 150.548
Debéntures - - - 51.275 11.173 93.893 11.518 167.859
LFT - 88.333 113 478.695 466.487 62.542 - 1.096.170
LTN - 99.948 9.971 192.653 104.627 - - 407.199
NTN - - - - 2 507 346 855
Titulos emitidos pelo governo de
outros paises - — _15.497 - - - - 15.497
Titulos disponiveis para venda 283.464 188.281 25.581 722.623 582.289 156.942 11.864 1.971.044
Titulos mantidos até o vencimento
Debéntures - - - — _18.879 - - 18.879
Titulos mantidos até o vencimento - - - - 18.879 - - 18.879
Titulos e Valores Mobiliarios 1.228.779 188.395 _ 29.361 731.729 810.581 235.747 _ 14.951 _ 3.239.543
Até3 De3al2 Dela3 De3a5 De5a Acimade

Sem vencimento __meses meses anos anos _15 anos _ 15 anos _ 31/12/21

Titulos para negociacdo
CRI - - - 196  6.689 22.323 3.305 32.513
Toda - - - - - - 1 1
CRA - - 255 444 3.633 196 - 4.528
COE - - - 6.029 551 2 - 6.582
Nota Comercial - - 30.620 - - - - 30.620
Cotas fundos de renda fixa 11.628 - - - - - - 11.628
Cotas fundos multimercado 610.377 - - - - - - 610.377
Cotas fundos imobiliarios 35.203 - - - - - - 35.203
Ac¢des de companhias abertas 76.902 - - - - - - 76.902
Titulos para negociagdo (1) 734.110 - 30.875 6.669 10.873 22.521 3.306 808.354
Titulos disponiveis para venda
Cotas fundos multimercado 117.403 - - - - - - 117.403
Cotas de FIPs 187.892 - - - - - - 187.892
Debéntures - - — 43.847 4.002 264.396 14.580 326.825
LFT — 186.299 394.293 182.268 14.997 1.109 - 778.966
LTN - 10 - 89.427 - - - 89.437
NTN — — 266 = = 2 361 629
Titulos disponiveis para venda 305.295 186.309 394.559 315.542 18.999 265.507 14.941 1.501.152
Titulos mantidos até o vencimento
Debéntures - - - - — _23.045 - 23.045
Titulos mantidos até o vencimento - - - - - 23.045 - 23.045
Titulos e Valores Mobilidrios 1.039.405 186.309 _425.434 322.211 _ 29.872 311.073 _ 18.247 _ 2.332.551

(1) Conforme o Artigo 72 da Circular BACEN 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para ne-
gociagdo estdo apresentados no ativo circulante, independentemente do prazo de vencimento.

(c) Instrumentos financeiros derivativos
31/12/2022 31/12/2021
Custo Valor de Resultado Custo Valor de Resultado
atualizado _mercado ndo realizado _atualizado _mercado néao realizado
Posigdo ativa
Opgdes de compra - ativos financeiros' - 117.076 117.076 512 799 287
Opgdes de venda - ativos financeiros’ 22.500 6.126 (16.374) - - -
Compra a termo a receber 3.865 6.265 2.400 37.434 39.563 2.129
Venda a termo a receber 3.052 3.891 839 16.259 14.951 (1.308)
Diferencial de contratos de “swap” 28.665 54.344 25.679 51 21.522 21.471
Outros derivativos - 71.934 71.934 - 77.578 77.578
Totais 58.082 _ 259.636 201.554 54.256 _ 154.413 100.157
Circulante 64.411 152.321
Longo prazo 195.225 2.092
Posi¢do passiva
Venda a termo a pagar 94 97 3 3.155 4.220 1.065
Compra a termo a pagar 9.982 6.633 (3.349) 17.150 17.248 98
Diferencial de contratos de "swap" 18.810 18.496 (314) 14.324 12.288 (2.036)
Opgdes de venda’ - 6.126 6.126 - - -
Opgdes de compra’ 39.287 _ 117.077 77.790 - - -
Totais 68.173 _ 148.429 80.256 34.629 33.756 (873)
Circulante 25.540 22.474
Longo prazo 122.889 11.282

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua estratégia
e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposi¢do a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A ad-
ministragdo desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operagdo, assim como os controles de
acompanhamento e os limites de posi¢do. Representados substancialmente por “hedge” de captages do préprio Banco e por
estratégias de investimentos de clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas
na B3. As operagGes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para o
Banco. A movimentagdo total dos resultados a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, nos exercicios findos em
31/12/2022 e 2021, estd registrada na demonstragdo do resultado na rubrica "resultado com instrumentos financeiros derivativos".

01/07 a31/12/2022 01/01a31/12/2022 01/01a31/12/2021

Operagdes com futuros (61.882) 111.480 76.568
Operagdes de swap 23.397 37.299 94.039
Operagdes a termo 95.773 22.488 (19.007)
Operagdes com opgdes’ 15 16.660 2.273
QOutros derivativos 4.798 15.115 56.995
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 62.101 203.042 210.868

(1) Em 2022, referem-se, substancialmente a resultado de operagGes de hedge dado a clientes que buscaram prote¢do em fungéo
da maior volatilidade de mercado.

As operagdes com esses instrumentos estdo registradas na B3 e em 31/12/2022, foram requeridas margens em garantia para as
operac¢des ho montante de R$444.728 (31/12/2021 - R$382.619), que estdo representadas por titulos publicos federais e cotas
de fundos de investimento multimercado. Os compromissos assumidos decorrentes de operagGes com instrumentos financeiros
derivativos, registrados em contas de compensagdo, em 31/12/2022 e em 31/12/2021, podem ser assim demonstrados:

(i) Por indexador - valor de referéncia

31/12/2022 31/12/2021
Local de Posi¢do Posicdo Exposi¢do  Posicdo Posicdo  Exposi¢do
Custédia comprada vendida _liquida (i) comprada vendida liquida (i)
Opgdes(Ativos financeiros)
OpgBes de compra B3 123.202 (123.202) - 799 - 799
Mercado futuro
Taxa de juros B3 1.115.880 (496.562) 619.318 1.038.459 (26.488) 1.011.971
Moeda B3 - - - - (1.329.807) (1.329.807)
Commodities B3 - - - 2.609 (6.512) (3.903)
indice B3 529 (3.335.609) (3.335.080)
indice de prego - DAP B3 —  (248.856) (248.856) - (362.997) (362.997)
Commodities NYBOT - (2.051) (2.051) - (2.203) (2.203)
Taxa de juros CME 12.722 - 12.722 - (236.601) (236.601)
indice CME - - - 6.726 (2.635) 4.091
indice CME  110.004 - 110.004 3.318.994 - 3.318.994
Commodities SGX - (35.936)  (35.936) - (2.134) (2.134)
Commodities ICE-US - (23.903)  (23.903) - (98.347) (98.347)
Mercado a termo
Moeda B3 793.189 (269.205) 523.984 1.347.941 (730.602) 617.339
Commodities B3 65.688 (14.944) 50.744 67.471 - 67.471
“Swap”
Taxa de juros B3 980.817 (887.665) 93.152 807.530 (719.903) 87.627
Moeda B3 23.635 (26.192) (2.557) 11.563 - 11.563
Commodities B3 - (63.909)  (63.909) - (89.425) (89.425)
indices B3 - - - - (529) (529)
Agdo B3 - (16.831)  (16.831) 89 (91) (2)
Total 3.225.137 (2.209.256) 1.015.881 6.602.710 (6.943.883) (341.173)

(i) Essas exposi¢des dos instrumentos de “hedge” sdo compensadas por exposi¢cdes de diversos objetos de “hedge”, ativos e
passivos, mantendo a exposicdo liquida do Banco com VaR tendendo a zero.
(ii) Por vencimento - valor de referéncia (principal)

Até30 De3la De9la Del8la Apds360
dias _ 90dias _180dias _360 dias dias 31/12/2022 31/12/2021
Opgdes(ativos financeiros) - - - - - - 799
Posi¢do comprada - - - - 123.202 123.202 799
Posicdo vendida - - - - (123.202) (123.202) -
Mercado futuro (169.477) _123.214 _473.910 59.374 _ (55.723) 431.298 _(1.036.016)
Posigdo comprada 50.974 417.562 474.980 91.471 203.618 1.238.605 4.367.316
Posigdo vendida (220.451) (294.348) (1.070) (32.097) (259.341) (807.307) (5.403.332)
Mercado a termo 47.280 _462.500 25.913 39.035 - 574.728 684.810
Posi¢do comprada 312.067 481.123 26.654 39.035 - 858.879 1.415.412
Posigdo vendida (264.787) (18.623) (741) - - (284.151) (730.602)
“Swap” 15 (116) _ 28.244 _ (18.378) 90 9.855 9.234
Posigdo ativa 15 - 28.244 316 90 28.665 21.522
Posi¢cdo passiva - (116) - (18.694) - (18.810) (12.288)
Total (122.182) 585.598 528.067 80.031 (55.633) 1.015.881 (341.173)
(iii) Por vencimento - diferencial a receber/ (pagar)
Até30 De3la De9la Del8la Apds360
dias _ 90dias _180dias _360 dias dias 31/12/2022 31/12/2021
Valores a receber 5.125 2.648 56.321 316 _195.226 259.636 154.413
Opgdes - - - - 123.202 123.202 799
“Swap” 15 - 53.923 316 90 54.344 21.522
Mercado a Termo 5.110 2.648 2.398 - - 10.156 54.514
Ativos Financeiros - - - - 71.934 71.934 77.578
Valores a pagar (10) (362) (1) _(25.167) (122.889) (148.429) (33.756)
Opgdes - - - — (123.203) (123.203) -
“Swap” - (116) - (18.694) 314 (18.496) (12.288)
Mercado a Termo (10) (246) (1) (6.473) - (6.730) (21.468)
Total 5.115 2.286 56.320 (24.851) 72.337 111.207 120.657

(iv) Por contraparte

31/12/2022 31/12/2021

Institui¢des Total (Valor Institui¢bes Total (Valor

Clientes _Financeiras de referéncia) Clientes _Financeiras de referéncia)

Ativos Financeiros - Opgoes - - - - 799 799
Swap 9.855 - 9.855 9.234 - 9.234
Contratos a Termo 574.728 - 574.728 684.810 - 684.810
Contratos de Futuros - 431.298 431.298 — _(1.036.016) (1.036.016)
Total 584.583 431.298 1.015.881 694.044 _(1.035.217) (341.173)

6. Gerenciamento de Risco: A gestdo de riscos das operagdes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidiscipli-
nares, independentes das dreas de negdcio, que monitoram os diversos riscos inerentes as operacdes e/ou processos, incluindo
os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. Essas estruturas de gerenciamento podem ser consultadas no endereco
eletronico ri.modal.com.br, na se¢do Governanga - Estatuto e Politicas. A administracdo de riscos de mercado das operagdes é
realizada por meio de politicas de controle e limites definidas por um Comité de Gestdo Integrada de Risco, formado pela alta
administracdo e pelas areas com interface a gestdo de riscos do Banco, que é totalmente independente das dreas de negdcio.
Diariamente, sdo divulgados relatérios com o célculo do VaR (“Value at Risk”), por simulagdo de “Monte Carlo” ou pelo método
paramétrico, testes de stress de mercado e a exposi¢do que a carteira apresenta aos principais fatores de risco. Periodicamente
sdo efetuados testes para validar a metodologia de calculo empregada (“backtest”) e simulagdo de crises histdricas para avaliagdo
da alavancagem utilizada. O Modal mantém sua tesouraria prépria com o objetivo de atender as necessidades especificas de
seus clientes e de proteger-se dos riscos de mercado decorrentes de exposigdes em suas posicdes de captagdo e crédito. Todas
as posi¢bes tomadas em qualquer taxa ou indexador sdo controladas pela tesouraria e monitoradas pela area de risco e, para
tanto, utiliza-se de instrumentos derivativos ou demais ativos. O hedge das exposigdes ndo foi tratado como hedge contdbil ou
hedge de fluxo de caixa, nos termos da legislacdo vigente, o que pode gerar uma volatilidade no resultado das operages, subs-
tancialmente por conta da marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos, mas cuja prote¢do se mostra efetiva
no vencimento das operagdes.

(a) Hedge da exposi¢do em ddlar:

31/12/2022 31/12/2021
Instrumento Posi¢do Comprada Posi¢do Vendida Posicdo Comprada Posi¢do Vendida
Non Deliverable Forward - NDF 864.613 (284.518) 1.321.830 (701.020)
Mercado Futuro (i) 194.597 (910.047) - (1.329.807)
Disponibilidade em ME - ddlar spot 169.576 - 697.657 -
Treasury Bills 15.383 - - -
Total geral 1244369 ___ (1.194.565) 2.019.487 (2.030.827)
(i) Representa o valor do contrato padrdo na B3, atualizado até a data-base.
(b) Hedge da exposi¢do no indexador IPCA:
__31/12/2022 __31/12/2021
Instrumento Posi¢do Comprada Posicdo Vendida Posicdo Comprada Posicdo Vendida
Operagdes de crédito 426.889 (639) 448.036 -
Titulos publicos (NTN-B) (i) 343.662 (415.277) 421.179 (397.211)
indice de preco BM&F - DAP — (269.921) - (364.098)
Total geral 770.551 (685.837) 869.215 (761.309)

(i) A posigdo vendida refere-se a captagdo em operagdes compromissadas com livre movimentagdo, onde o Banco vende lastro
e tem a obrigagdo de recompra dos titulos até o vencimento da operagdo.

(c) Andlise de Sensibilidade: A utilizagdo do Value At Risk (“VaR”) é uma medida da perda potencial nos instrumentos financeiros
devido a movimentos adversos no mercado em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianga especificado. Junto
com o teste de estresse, o VaR é utilizado para medir a exposi¢do de nossos instrumentos financeiros para o risco de mercado,
ainda que o objetivo da mesa de Sales and Trading (“S&T”), seja exclusivamente de arbitragem e zerada de cliente, sem exposi¢des
direcionais. A precisdo da metodologia de risco de mercado é testada através de testes (back test) que comparam a aderéncia
entre as estimativas de VaR e as perdas realizadas. O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de
confianga de 95%. Nivel de confianga de 95% significa que existe a possibilidade de um em vinte ocorréncias de que o resultado
de um Unico dia de negociagdo maior do que o VaR apresentado, sdo esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma
vez por més. Dada a sua dependéncia de dados histdricos, a precisdo do VaR é limitada e sua capacidade de prever mudangas
de mercado sem precedentes, como distribui¢des histdricas nos fatores de risco de mercado podem ndo produzir estimativas
precisas de risco de mercado futuro. Como foi referido anteriormente, usamos os testes de estresse como complemento do VaR
em nossas atividades diarias de risco.

VaR 1 dia / 95% I.C.

Data-base VaR Limite VaR % de Ocupagdo VaR (% do PL)
31/12/22 616 1.500 41,08% 0,05%
30/09/22 542 1.500 36,16% 0,04%
30/06/22 979 1.500 65,29% 0,08%
31/03/22 1.101 1.500 66,76% 0,08%
31/12/21 759 1.500 50,6% 0,06%
30/09/21 895 1.500 59,7% 0,07%
30/06/21 402 500 80,6% 0,06%
31/03/21 260 500 52,1% 0,04%
31/12/20 174 500 34,8% 0,04%
30/06/20 168 500 33,7% 0,04%
31/03/20 264 500 52,7% 0,07%
31/01/20 75 500 15,1% 0,02%
31/12/19 177 500 35,4% 0,05%
VaR por tipo de risco

31/12/2022 31/12/2021
Grupos VaR marginal (paramétrico) _ Var Marginal (%) _VaR marginal (paramétrico) _ Var Marginal (%)
SELIC/CDI 10 0,01 2.878 0,38
PRE 440.468 71,48 406.357 53,56
IPCA 68.388 11,10 368.091 48,51
Acdes 125.186 20,32 (602) (0,08)
Futuros 5.230.919 848,93 (2.815.051) (371,10)
Moedas On shore (5.251.764) (852,31) 2.797.144 368,65
Outros 2.973 0,47 - -
Total 616.180 100,00 758.817 100,00

Stress Testing BM&F

Pior caso dos tltimos 5 anos Stress BM&F _ Cendrio Direcdo Stress __ Contribuigdo Stress

31/12/22 (2.050) (8.487) Pessimista (8.487)
30/09/22 (2.462) (13.572) Pessimista (13.572)
30/06/22 (3.011) (19.188) Pessimista (19.188)
31/03/22 (3.458) (35.643) Pessimista (35.643)
31/12/21 (4.028) (13.622) Pessimista (13.622)
30/09/21 (2.589) (13.259) Pessimista (13.259)
30/06/21 (2.925) (8.849) Otimista (8.849)
31/03/21 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/20 (1.604) (3.618) Otimista (3.618)
30/06/20 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/20 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/01/20 (1.067) (1.127) Pessimista (1.127)
31/12/19 (1.623) (778) Pessimista (1.623)

O Stress Testing BMF é realizado com base nos cenarios de stress disponibilizados pela BM&F. A area de risco classifica os choques
da BMF em cenarios otimista e pessimista, formando assim dois cenarios de stress com fundamentagdo macroecondmica e que
possuem base em uma fonte externa de credibilidade. Para ativos que ndo estdo presentes nos cenarios divulgados é escolhido o
choque de um cendrio da BMF em que o ativo em questdo possua natureza semelhante. As posi¢cGes do Banco serdo reavaliadas
sob o método de “Full Valuation”, com base nos cendrios gerados. Adicionalmente, visando complementar o cenario de stress
da BMF que conta com um cendrio de baixa probabilidade, a area de risco calcula o cendrio de stress “pior caso da carteira atual
nos ultimos 5 anos”. Assim, todas as exposi¢des da carteira do Banco no momento de apuragdo sdo replicadas em fatores de
risco e tomando como base o retorno didrio destes nos Ultimos 5 anos reavalia-se o valor didrio da carteira neste periodo. Final-
mente, o indicador mostra a pior variagdo didria de valor da carteira nesta série. A administragdo avalia as estimativas contabeis
e considera a andlise do VaR adequada. O impacto decorrente da sensibilidade das proje¢des dos demais ativos e passivos, ndo
abrangidos pelo VaR, as variagGes de pregos, taxas e outras estimativas ndo produzem efeitos materiais no contexto dessas
demonstragGes financeiras.

Andlise de sensibilidade - investimentos nivel 1l

31/12/2022
Principais dados ndo Coeficiente de Impacto na
Investimento Metodologia de precificagao observaveis sensibilidade avaliagao do
(Cenarios) investimento
0, _ 0,
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto +8’§8;’ 65’25(())‘;)
Y o ), 0
KSM Realty | FIP - Empreendimento Método evolutivo/ Taxa de desconto +0,50% -1,01%
Icaro Fluxo de caixa descontado -0,50% +1,02%
KSM Realty | FIP - Empreendimento  Método de comparagdo de Taxa de desconto +1,00% -12,89%
Cidade Lima dados de mercado -1,00% +13,65%
. +0,50% -2,40%
FIP Chardonnay Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto -0,50% +2,34%
Cotas de Fundo de Investimento em +0.50% 631
Cotas de Fundos de Investimento Método Involutivo Taxa de desconto (ot ‘
. -0,50% +6,63
Imobilidrio ’ ’
e +0,50% +0,50%
Volatilidade -0,50% +0,50%
Debént C ivei Black & Schol
ebéntures Conversiveis aci choles n;raé(stgfr:iizc%rgzo +0,50% 17,80%
spot pn.fe -0,50% +19,81%
31/12/2021
Principais dados ndo Coeficiente de Impacto na
Fundo Metodologia de precificagdo observaveis sensibilidade avaliagdo do
(Cenarios) investimento
0, _ 0,
FIP NH Botafogo Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto +8 é’gly/: é%%o//‘;
KSM Realty | FIP - Empreendimento Método evolutivo/ Taxa de desconto +0,50% -0,32%
Icaro Fluxo de caixa descontado -0,50% +0,33%
KSM Realty | FIP - Empreendimento  Método de comparagdo de Taxa de desconto +1,00% -7,43%
Cidade Lima dados de mercado -1,00% +8,22%
. +0,50% -3,76%
FIP Chardonnay Fluxo de caixa descontado Taxa de desconto -0,50% +4,09%
- +0,50% +0,50%
Volatilidade -0,50% +0,50%
Debént C ivei Black & Schol.
ebentures Conversiveis ac choles n;aé(:tgfr:iisacoér;tzo +0,50% -6,80%
s -0,50% +7,48%

spot price

(d) Riscos de Liquidez: O risco de liquidez é administrado mediante a adogdo de controles que asseguram a alocagdo de recursos
em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de contrapartes reconhecidamente
respeitadas ou pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também
a analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes ajustes necessarios para sua adequagdo.
(e) Risco de Crédito: O Modal possui politica de concessdo de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliagdo de
clientes e contrapartes. A avaliagdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagdo de operagées e contempla
anélises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das
garantias oferecidas, bem como analises subjetivas, que contemplam dados do setor econdmico, ambiente regulatério e parti-
cipagdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia
das garantias oferecidas. (f) Risco Operacional: Os riscos operacionais sdo geridos por drea especificamente criada para este
fim, responsdvel pela avaliagdo, monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda
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de eventos externos. A gestdo de risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e
sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuragdo de riscos, que também
permite avaliagGes periddicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como planos de agdo. Visando a
seguranga de todos os procedimentos em execu¢do no Modal, a drea de Risco Operacional tem estreita ligagdo com a area de
Auditoria Interna e Comité de Compliance. (g) Risco de Mercado: As condi¢des econémicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado, gerando oscilagdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos de agdes e indicadores de inflagdo, resultando
em variagdes nos pregos dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho do Banco. A queda ou 0 aumento nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Banco podem ser temporarios, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Ao utilizar operag&es de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado
através de posi¢Bes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagdes de hedge. Existe também o risco de distor¢do
temporaria do resultado do derivativo e seu ativo objeto para as operagdes de hedge por conta da marcagdo a mercado, o que
pode gerar distor¢des no resultado do Banco, como ocorre com a exposi¢cdo em ddlar, taxas de juros e cupom IPCA (vide quadros
acima e Nota 5(c) (i)). (h) Risco Socioambiental: O Modal executa o gerenciamento de riscos socioambientais de suas atividades
pautando-se nos principios da relevancia, proporcionalidade em relagdo aos produtos por ele distribuidos e eficiéncia para
estabelecer as suas diretrizes. O Modal compromete-se a atuar com responsabilidade socioambiental, direcionando esforgos
para colaborar com o desenvolvimento econdmico e social do mercado brasileiro, considerando as necessidades especificas de
cada um dos seus negdcios, a complexidade de servigos e produtos oferecidos, bem como os aspectos legais e regulamentares
aplicaveis. Metodologia e Monitoramento do Risco Socioambiental: A gestdo do risco socioambiental é realizada de maneira
direta integrada entre as dreas de: ® Compliance; * Risco Operacional e Controles Internos; ¢ Departamento Pessoal;  Juridico;
e e Crédito. Sdo estabelecidos critérios e mecanismos especificos de avaliagdo de risco, quando da realizagdo de operagdes re-
lacionadas as atividades econ6micas com maior potencial de causar danos socioambientais. As verificagdes de riscos atrelados
ao tema socioambiental decorrem de riscos inerentes que impactam o Conglomerado Prudencial Modal de diferentes formas:
e Legal: Existéncia de arcabougo legal capaz de corresponsabilizar o Modal em financiar (direta ou indiretamente) clientes e pro-
jetos que incorram em descumprimentos da legislagdo socioambiental vigentes; e ® Reputacional: Possibilidade da imagem do
Conglomerado Prudencial Modal ser atrelada a irregularidades socioambientais. Para a classificagdo do risco socioambiental sdo
consideradas as pesquisas realizadas na midia, internet e listas restritivas, além da aplicagdo do Questionario Socioambiental do
Modal que abrange informagdes referentes aos aspectos institucionais, ambiental e social das atividades da parte interessada.
Adicionalmente, para a contratagdo de servigos terceirizados relevantes, sdo incluidas cldusulas socioambientais nos Contratos,
quando aplicavel. Sdo adotados procedimentos para identificagdo, classificagdo, avaliagdo, monitoramento, mitigagdo e controle do
risco socioambiental que visa manter a exposigdo ao risco socioambiental dentro das tolerancias pré-estabelecidas na declaragdo
de apetite a riscos (RAS). Gerenciamento do Risco Socioambiental: Além do reconhecimento das particularidades do setor de
atividades do cliente, o nivel de detalhamento das informagdes levantadas devera ser asseverado de acordo com a complexidade
da operagdo proposta, conforme exemplificado a seguir: (1) Analise de Garantias Imobiliarias: As operagdes de crédito realizadas
com garantias imobilidrias (terrenos e propriedades rurais) requerem uma avaliagdo prévia quanto a possibilidade de serem
dreas contaminadas, areas de preservagdo permanente (APP) ou de reserva legal, ou mesmo terem alguma outra caracteristica
de potencial risco ambiental. Assim, para estes casos, 0 ja mencionado Questionario Socioambiental devera se preenchido, tam-
bém, relativamente a garantia apresentada. (2) Crédito Corporativo, Projetos, Investimentos, Participagdes, Emissdes, Fusdes e
Aquisigdes: E preciso considerar a destinacdo de recursos para os quais os créditos concedidos ou recursos gerados sejam des-
tinados a operagdo tendo em vista o risco de corresponsabilidade da instituicdo financeira por danos socioambientais causados
pelo cliente financiado. Assim, para estes casos, o ja mencionado Questionario Socioambiental deverd se preenchido, também,
relativamente ao empreendimento a que se destinam os recursos. (3) Investimentos: Atividades relativas a gestdo de recursos de
terceiros presumem uma questdo relevante, que é o dever fiduciario de gestores. Isto significa que deve se observar com a devida
diligéncia os riscos inerentes a decisdo de investimento compativel com a adequada observancia dos riscos socioambientais. Os
procedimentos adotados estdo alinhados ao atendimento das resolugdes CMN n2 4.943 e n2 4.945, nas quais determinam que as
organizagles se atentem ao gerenciamento dos riscos associados a questdes sociais, ambientais e climaticas. (i) Mensuragdo ao
valor justo: (i.1) Hierarquia do valor justo: Segundo o CPC 46 - Mensuragdo do Valor Justo, (Res. BACEN 4.748/19), a mensuragdo
do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o modelo utilizado no processo de mensuragao, deve estar de
acordo com os seguintes niveis hierarquicos: Nivel-1 - Determinados com base em cotagdes publicas de pregos (ndo ajustados)
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos, incluem titulos da divida publica, a¢Ges, derivativos listados; Nivel-2 - Sdo
derivados de dados diferentes dos pregos cotados incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e Nivel-3 - Sdo derivados de técnicas de avaliagdo que incluem dados
para os ativos ou passivos que ndo sdo baseados em varidveis observaveis de mercado (dados ndo observaveis). Em 31/12/2022
os principais grupos de ativos avaliados por premissas de avaliagdo do Nivel 3 estdo sintetizados abaixo:

Ativo
e Fundos de Investimento em Participa- ®Valor justo estimado com base nos mo- eExpectativa de crescimento de receita, expecta-
¢Bes (investimento indireto em agdes delos evolutivos, involutivos e de fluxo  tiva de desembolsos e endividamentos, retorno

de companbhias fechadas sem cotagdo de caixa descontados, dependendo do esperado pelo investimento e prémio de risco
de mercado). ativo. do ambiente econémico.

Técnica de Precificagdo Principais Premissas

eDebéntures conversiveis ePrecificagdo da opgdo com base no eVolatilidade e taxa de desconto utilizada na
modelo Black-Scholes. determinagdo do spot price.

As tabelas a seguir apresentam os instrumentos financeiros do Banco mensurados pelo valor justo em 31/12/2022 e em 31/12/2021:

31/12/2022
Ativo Nivel | Nivel Il Nivel 11l Total
Titulos e valores mobiliarios 2.456.655 506.539 276.349  3.239.543
Titulos mantidos para negociagdo 819.514 304.305 125.801 1.249.620
Titulos disponiveis para venda 1.637.141 183.355 150.548 1.971.044
Titulos mantidos até o vencimento - 18.879 - 18.879
Instrumentos financeiros derivativos - 187.868 71.768 259.636
Total Ativo 2.456.655 694.407 348.117 _3.499.179
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 39.287 109.143 - 148.429
Total Passivo 39.287 109.143 - 148.429
31/12/2021
Ativo Nivel | Nivel Il Nivel 11l Total
Titulos e valores mobiliarios 1.720.545 424.114 187.892  2.332.551
Titulos mantidos para negociagao 734.110 74.244 - 808.354
Titulos disponiveis para venda 986.435 326.825 187.892 1.501.152
Titulos mantidos até o vencimento - 23.045 - 23.045
Instrumentos financeiros derivativos 1.600 96.160 56.653 154.413
Total 1.722.145 520.274 244.545 _2.486.964
Passivo Nivel | Nivel Il Nivel 11l Total
Instrumentos financeiros derivativos - 31.721 - 31.721
Total - 31.721 - 31.721
(i.2) Movimentagdo do valor justo dos ativos nivel Il
2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 244.545 258.376
Aplicagdes 92.617 6.018
Ajuste ao valor justo 38.816 51.922
Resgates (27.861) (8.453)
AmortizacBes/alienacdo de investimentos - (63.318)
Saldo em 31 de dezembro 348.117 244.545

(i.3) Valor justo dos investimentos mensurados ao custo amortizado: Em 31/12/2022 e em 31/12/2021, a estimativa do valor
justo dos investimentos mensurados ao custo amortizado estdo representados da seguinte forma:

31/12/2022 31/12/2021
Ativo Valor contabil _ Valor justo _ Valor contdbil _ Valor justo
AplicagBes interfinanceiras de liquidez (1) 1.070.965  1.070.965 1.690.762 1.690.762
Relagdes Interfinanceiras (2) 62.753 62.753 17.083 17.083
Carteira de crédito (3) 1.530.488 1.829.062 1.032.917 1.027.937
Outros Créditos (5) 327.469 327.100 523.297 522.812
Debéntures (4) 18.879 18.879 23.045 22917
Total ativo 3.010.554 __ 3.308.759 3.287.104 __ 3.281.511
Passivo Valor contdbil _ Valor justo _ Valor contdbil _ Valor justo
Depésitos (6) 3.660.325  3.665.634 3.606.970  3.848.663
Recurso de aceites e emissdo de titulos 710.580 706.022 92.465 92.032
Captagdes em mercado aberto (1) 1.059.818 _ 1.059.818 1.579.556 _ 1.579.556
Total passivo 5.430.723 __ 5.431.474 5.278.991 __ 5.520.251

1 - O valor justo das operagdes de aplicagdes interfinanceiras de liquidez e das captagdes em mercado aberto sdo compostas
por operagdes compromissadas de curto prazo que serdo liquidadas nos prazos usuais de mercado (overnight). O valor contabil
apresentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo. 2 - Os depdsitos ao BACEN sdo mensurados
ao custo amortizado, estdo registrados pelo custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com base nos valores de mercado
disponiveis na data-base. 3 - O valor justo das operagdes de crédito sdo determinados com base no valor presente dos fluxos de
pagamentos definidos em contrato até o seu vencimento, descontado o valor presente pelo fator de desconto, refletindo condi-
¢Oes atuais de mercado. 4 - As debéntures mantidas até o vencimento possuem cotagdo de mercado e volume de negociagdo,
dessa forma, o valor justo é o valor de negociagdo obtido na Anbima. 5 - Os outros créditos sdo substancialmente compostos
por carteira de cdmbio, negociacdo e intermediagdo de valores e outros recebiveis de curto prazo. O valor contébil apresentado
para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo. 6 - O valor justo dos depdsitos foi calculado mediante
o desconto da diferenga entre os fluxos de caixa nas condigdes contratuais e as taxas atualmente praticadas no mercado para
instrumentos cujos vencimentos sdo similares.

(i.4) Valor justo dos investimentos mensurados ao valor justo por premissas nivel lll

Espe- Dados ndo
Valor  Valor cialistas observaveis
Investimento justo justo respon- utilizados Inputem Input em
Investimento direto indireto 31.12.22 31.12.21 saveis Técnica de Valuation na avaliagdo 31.12.22 31.12.21
FIP Novo Hotel Novo Hotel g, 363 75,095 (a) Flixodecaia  Taxade ;oo 15 500
Participagdes descontado  desconto
FIP KSM fcaro 2326 13110 (o) Meétodoevolutivo/Fluxo - Taxade oo, 5o
de caixa descontado  desconto
Método comparativo
Cldadg de 6.522 7796 (b) de dados do mercad.o/ Taxa de 13,34% 10,00%
Lima Fluxo de caixa desconto
descontado
Fluxo de caixa Taxa de
FIP Chardonnay X3  22.323  22.247 (a) 15,52% 14,85%
descontado  desconto
Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Imovel 55 840 -~ ()  Métodolnvolutivo 1@ 0€ 9% -
de Investimento logistico desconto
Imobilidrio
Cotas de (a) Black & Scholes para Volatidade 31,80%  29,50%
Debéntures Findo do valor justo da opgdo (c)
P un
Conversiveise Cotas | ento 242.364 206.577 Fluxo de caixa Entre 9,4% Entre
de Fur.ldo de em (b) descontado para Taxade €14,99% 12,24%e
Investimento Participagdes determinagdodo  desconto por 14,24% por

spot price subsidiaria subsidiaria

a. Avaliado por especialistas da administragdo em ambos os exercicios; b. Avaliado por especialistas terceirizados, quando aplicavel;
c. Volatilidade média de 1 ano para empresas do mesmo setor contempladas no indice IBX100.

7. Operagoes de crédito: As operagdes de crédito sdo classificadas em nove niveis de riscos e a provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa é efetuada com base na classificagdo dos clientes nos niveis de riscos definidos pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.
Essa classificagdo leva em consideragdo, entre outras, uma analise periddica da operagdo, do histdrico dos clientes, dos atrasos
e das garantias recebidas, quando aplicavel. A classificagdo das operagdes de crédito esta demonstrada a seguir:

(a) Por tipo de cliente, atividade econdmica e nivel de risco

31/12/2022 31/12/2021

% conforme

Tipode Atividade Carteira Carteira Res. CMN

Modalidade de crédito cliente Econdémica Rating _porfaixa PECLD (i) _porfaixa PECLD (i) n22.682/99

Empréstimos e titulos Descontados Juridica’ Servigos AA  675.400 - 262.742 - -

Fisica Fisica AA 192.884 - 255.681 - -

Juridica  Comércio A - - 1.308 (7) 0,5%

Juridica Servigos A 228.911 (1.145) 202.383 (1.023) 0,5%

Fisica Fisica A 105.866 (530) 41.166 (206) 0,5%

Juridica Servigos B 224931 (2.249) 117.574 (1.176) 1,0%

Juridica  Comércio B 804 (8) 72.808 (728) 1,0%

Fisica Fisica B 10.280 (103) 2.619 (26) 1,0%

Juridica Servigos C 130 (4) 22 (1) 3,0%

Fisica Fisica c 2.792 (84) 2.948 (89) 3,0%

Fisica Fisica D 5.865 (587) 2.198 (220) 10%

Fisica Fisica E 8.616  (2.585) 1.513 (454) 30%

Fisica Fisica F 2272 (1.143) 1.641 (821) 50%

Fisica Fisica G 2.354  (1.648) 2,590  (1.822) 70%

Fisica Fisica H 13.981 (13.981) 4.274 (4.274) 100%

Coobrigagdes por garantias Juridica  Comércio AA - - 7.165 - -

prestadas (ii) Juridica Industria AA - 37.552 - -

Juridica Servigos AA 50 - 130 - -

Fisica Fisica AA 20.447 - 447 - -

Juridica Servigos A - - 2.276 (12) 0,5%

Fisica Fisica A 29 - 50.028 (250) 0,5%

Juridica  Comércio A 2.488 (13) 2.488 (12) 0,5%

Juridica Servigos C 13.623 (204) 13.623 (204) 3,0%

Juridica  Comércio D 5.892 (589) - - 10%

Outros créditos (Nota 9, itens (i); Fisica Fisica AA 886 - 2.753 - -

(iv) e (viii)) Juridica Servigos AA 82 - 1.698 - -

Juridica Servigos A - - 4.077 (22) 0,5%

Fisica Fisica A 53.526 (268) 50.988 (255) 0,5%

Fisica Fisica B 336 (3) 837 (8) 1,0%

Fisica Fisica c 319 (9) 470 (14) 3,0%

Fisica Fisica D 71 (7) 342 (34) 10%

Fisica Fisica E 26 (8) 134 (40) 30%

Fisica Fisica F 5 (3) 53 (26) 50%

Fisica Fisica G 3 (2) 44 (31) 70%

Fisica Fisica H 69 (69) 55 (55) 100%
Totais 1.572.938 _(25.242) 1.146.627 _(11.810)
Circulante 596.296 _ (5.642) _ 696.598 _ (2.218)

Longo Prazo 976.642 _(19.600) _ 450.029 (9.592)

(i) Critério de constituigdo da PECLD - provisdo estimada de créditos de liquidagdo duvidosa conforme nota 2(i). (ii) As coobrigagGes
por garantias prestadas sdo registradas em contas de compensagao e as respectiva provisdes para risco de crédito sdo registradas
no Passivo, na rubrica “Provisdo para garantias prestadas”.

(b) Por faixa de vencimento

31/12/2022 31/12/2021

Vencidos A vencer

Até90 De9la Del8la Até180 De181a Apoés
dias__ 180 dias _360 dias dias _ 360 dias _360 dias Total Total
Empréstimos e titulos descontados' 10.550 6.705 14.382 159.594 344.683 939.172 1.475.086 971.467
Outros Créditos — = — 20.335 32.179 2.809 55.323 61.451
Totais 10.550 6.705 _ 14.382 _ 179.929 _ 376.862 _941.981 _1.530.409 _ 1.032.918

1-Em31/12/2022, as operagdes vencidas a mais de 90 dias, no montante de R$21.087 (31/12/2021 - R$9.827) est3o classificadas
no ativo ndo circulante.

(c) Cessdo de crédito: No exercicio findo em 31/12/2022 ndo houve cessdo de créditos. No exercicio findo em 31/12/2021, o
Banco cedeu créditos sem coobrigacdo, respeitando as condi¢des de cessdo de acordo com a Res. CMN n2 2.836/01. Os valores

destas operagdes estdo demonstrados a seguir:
31/12/2021

Valor original contébil dos créditos cedidos 205.000
Valor das cessdes dos créditos (204.000)
Resultado nas cessdes 1.000

(d) Movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

01/07 a31/12/2022 01/01a31/12/2022 01/01a31/12/2021

Saldo no inicio do semestre/exercicio 24.929 11.810 8.363
Constituigdo (reversdo) 14.424 32.316 11.952
Constituicdo (reversdo) de provisdo - coobrigagdes por

garantias prestadas 254 (312) (2.219)
Write-off (14.365) (18.572) (6.286)
Saldo no fim do exercicio 25.242 25.242 11.810

Nos exercicios findos em 31/12/2022 e de 2021, ocorreram repactuacdes de operacdes dentro das condigdes, limites e prazos
da linha de crédito, aprovadas formalmente pelo Comité de Crédito, cujo montante foi de R$226.553 (31/12/2021—- R$99.651),
nesses montantes havia provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa de R$2.202 (31/12/2021 - R$852).

8. Carteira de cambio

31/12/2022 31/12/2021
Outros créditos
Cambio comprado a liquidar 330 55.827
Direitos sobre venda de cambio 1.447 91.216
Adiantamentos em moeda nacional recebidos - (63.292)
1.777 83.751
Outras obriga¢des
Cambio vendido a liquidar 1.428 91.217
Obrigagdes por compra de cambio 326 55.678
1.754 146.895
9. Outros créditos - diversos
__ 31/12/2022 __31/12/2021
Devedores por compra de valores e bens (i) 2.040 5.719
Antecipagdes de tributos a compensar (ii) 37.515 33.147
Valores a receber por comissGes de estruturagdo (iii) 26.773 13.155
Titulos e crédito a receber (iv) - 4.077
Qutros titulos a receber 969 654
Devedores diversos no pais e outros (v) 5.484 7.471
Valores a receber de sociedades ligadas (vi) 1.563 4.472
Taxa de administragdo/performance a receber 1.390 4.707
Devedores por depdsitos em garantia e caugdo de aluguel (vii) 2.784 3.204
Valores a receber cartdes de crédito (viii) 53.283 51.655
Adiantamentos e antecipagdes salariais 7.245 111
Incentivos fiscais - 13
Totais 139.046 128.385
Curto Prazo 109.200 93.314
Longo Prazo 29.846 35.071

(i) Refere-se a recebiveis decorrentes da venda de acdes em tesouraria no montante de R$2.040 (31/12/2021 - R$5.719). (ii) Com-
posto, substancialmente, por crédito tributario da COFINS no valor de R$21.084 (31/12/2021 - R$20.259), antecipacdo de Imposto
de Renda e Contribui¢do Social do exercicio corrente no valor de R$9.456 (31/12/2021 - R$9.768) e recolhimentos por estimativa
de lucro de exercicios anteriores e demais impostos retidos na fonte e a recuperar no montante de R$6.975 (31/12/2021 - 3.120).
(iii) Representado por comissdes a receber, referente a assessoria financeira. (iv) Com caracteristica de concessdo de crédito
referente a aquisi¢do de direitos creditérios originados de vendas a prazo de clientes, conforme Nota 7 (a). (v) Refere-se, subs-
tancialmente, por valores a receber de clientes no montante de R$350 (31/12/2021 - R$3.567), acordos judiciais no montante de
R$3.037(31/12/2021 - R$3.033) e despesas reembolsaveis de fundos de investimento R$1.034. (vi) Refere-se, substancialmente,
avalores a receber da Modal DTVM no montante de R$1.365 (31/12/2021 - R$1.495), Modal Asset Management no montante de
RS0 (31/12/2021 - R$1.550), MAF DTVM no montante de RS0 (31/12/2021 - R$146) e Eleven no montante de R$82 (31/12/2021
-R$82) e outras no montante de R$116. (vii) Refere-se, substancialmente, a depésito judicial para interposicdo de recursos fiscais
e trabalhistas no montante de R$1.912 (31/12/2021 - R$1.748). (viii) Composto por valores a receber de clientes pessoas fisicas
exclusivamente na modalidade de cartdo de crédito (Nota 7(a)).

10. Bens n3o de uso: Nos termos da Circular BACEN n2 1.273/87, o Banco avalia os BNDUs, recebidos em execucdo de garantia,
com base em laudos de avaliagdo independentes limitados ao valor da execugdo. Os ativos recebidos em dagdo em pagamento
sdo destinados a venda, uma vez que a entidade decide realiza-lo por meio de uma venda ou outra forma que ndo o uso e o
recebimento de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e caracteristica, todos estes ativos sdo classificados como mantidos
para venda. Em 31/12/2022 e 31/12/2021, os saldos de bens ndo de uso por natureza apresentavam a seguinte composicdo:

31/12/2021 Alienacdes Baixas para Prejuizo Impairment 31/12/2022
Terreno 11.175 - - (2.055) 9.120
Residencial 955 (955) - - -
Comercial 45.414 (3.000) (6.699) (10.215) 25.500
Hotelaria 150 (115) (35) = =
Total 57.694 (4.070) (6.734) (12.270) 34.620
31/12/2020 Alienagdes Impairment 31/12/2021
Terreno 10.875 - 300 11.175
Residencial 3.475 (2.520) - 955
Comercial 46.240 - (826) 45.414
Hotelaria 150 - - 150
Total 60.740 (2.520) (526) 57.694
11. Investimentos em empresas controladas e coligadas: a) Composi¢do do Investimento
Qtde de Lucro Valor contabil
acdes/cotas % de Capital Patrimonio liquido dos investi- Resultado de

possuidas particip. __social liquido (prejuizo) mentos (i)_participacdo

Modal DTVM (ii) 66.503.498 99,99% 566.504  524.170 (56.673) 524.170 (56.667)
Modal Ass. Financ. Ltda. (“MAF”) 209.978 100,00%  2.210 35.613  21.830 35.613 21.830
Modal Gestdo de Recursos Ltda. 3.349.996 99,99%  3.350 (24) (31) - (31)
Novus Capital Gestora de Recursos Ltda.

(“Novus”) (iii) 105.000 27,50% 350 10.584  5.759 410 361
Modal Corretora de Seguros Ltda.

(“Modal Seg”) (iv) 100.000 100,00% 100 1.417 1.330 1.417 1.330
Eleven Servigos de Consult. e

Analise S.A. (“Eleven”) (v) 1.607.046 100,00% 48.938 10.944 5.894 56.882 5.894
Banking and Trading Desenv de

Sistemas Ltda. (“Carteira Global”) (vi) 1.200 100,00%  3.739 1.181 (445) 14.614 (445)
Refinaria de Dados - Andlise de

Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”) (vii) 1.000 100,00%  1.061 2.541 2.978 9.219 2.978
Hum Bilhdo Educagdo Financeira Ltda.

(“Hum Bilhdo”) (viii) 1.000 100,00% 91 (55) (181) 2.435 (181)
Vaivoa Educagdo Ltda. (“VaiVoa”) (ix) 100.000 100,00%  1.400 648 135 648 135
Modal As a Service S.A. (“MaaS”) (x) 1.872.000 100,00% 13.724 5.011  (8.170) 40.766 (8.265)
W2D Tecnologia e Solugdes Ltda.

(“W2D Digital”) (xi) 1.000 100,00% 46 (80) (130) 3.967 (213)
Galapos Consultoria e ParticipagGes Ltda.

(“Galapos”) (xii) 103.000 100,00% 103 6.283 5.882 43.369 5.571
KC Tecnologia Servigos Imobiliarios e de

Internet, Empreendimentos e

ParticipagGes S.A. (“KeyCash”) (xiii) 880.412 11,25%  6.945 (20.416) (8.027) 31.376 (391)
Total 31/12/2022 764.886 (28.094)
Total 31/12/2021 577.658 23.833

(i) Inclui valores relativos a agio por expectativa de rentabilidade futura e 4gio baseado em fundo de comércio e intangiveis nas
controladas Eleven, Carteira Global, Refinaria de Dados, Hum Bilhdo, Vaivoa, Maa$, Galapos, W2 e KeyCash conforme nota 11(b).
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(ii) A Modal DTVM iniciou suas operagdes sob o controle do Modal em outubro de
2015. O Banco aportou na Modal DTVM R$25.000 totalmente subscritos e integra-
lizado. Em margo e em julho de 2021, o Banco aumentou o capital social da Modal
DTVM em, respectivamente, R$200.000 e R$200.000 sem a emissdo de novas acdes.
Em margo de 2022, o Banco aumentou o capital social da Modal DTVM em R$100.000
sem a emissdo de novas agdes. (iii) A Novus Capital Gestora de Recursos Ltda tem por
objeto social a prestagdo de servigos de gestdo, no Brasil e no exterior, de recursos
proprios e de terceiros, gestdo de fundos de investimento e administragdo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, além da participagdo em outras sociedades. Como
politica de distribui¢do de resultados definida no Acordo de Quotistas, a Novus realiza
distribuicdo desproporcional de seus resultados de acordo com a parcela advinda de
cada tipo de servigo prestado. (iv) Constituida em 11/05/2021, a sociedade tem por
objeto social a intermediagdo, angariagdo, administragdo e corretagem de seguros de
danos e de pessoas, de planos previdencidrios, de satide, odontolégicos e de titulos
de capitalizagdo, bem como a oferta de produtos e servigos relativos a assisténcia
técnica e a manutengdo de relacionamento com sociedades autorizadas a fornecer
tais produtos e servigos. (v) Em 05/02/2021, o Modal e os acionistas da Eleven firma-
ram contrato de compra e venda por meio do qual o Banco adquiriu a totalidade das
acOes da Eleven. A Eleven é uma casa de analises financeiras independente que tem
como objetivo apoiar o desenvolvimento do mercado financeiro brasileiro através de
relatérios de ativos isentos. (vi) Em 06/04/2021, o Modal e os acionistas da Carteira
Global, firmaram contrato de compra e venda em que o Modal adquiriu a totalidade
das quotas da Carteira Global. A Carteira Global é uma plataforma de gerenciamento
e consolidagdo de carteiras de investimentos com foco no open finance que oferece
servigos para os investidores (B2C) e também para os assessores e consultores fi-
nanceiros (B2B). (vii) Em 06/04/2021, o Modal e os acionistas da Refinaria de Dados
firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade
das quotas da Refinaria de Dados. Essa operagdo tem como objetivo aumentar a
sinergia das operagdes do Modal utilizando a infraestrutura e tecnologia de coleta,
pré-processamento, analise e visualizagdo de dados da Refinaria de Dados para melhor
compreender as necessidades de clientes e parceiros. (viii) Em 06/07/2021, o Modal e
os acionistas da Hum Bilhdo firmaram contrato de compra e venda por meio do qual
o0 Modal adquiriu a totalidade das quotas da Hum Bilhdo. Essa operagdo faz parte da
estratégia de expansdo do Modal no segmento de educagdo e capacitagdo financeira
para seus colaboradores e clientes. (ix) Em 21/07/2021, o Modal e os acionistas da
VaiVoa firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da VaiVoa. Essa operagdo, assim como a mencionada no item
supracitado, faz parte da estratégia de expansdo do Modal no segmento de educagdo
e capacitagdo financeira para seus colaboradores e clientes. (x) Em 06/10/2021, o
Modal e os acionistas da Maa$ firmaram contrato de compra e venda por meio do
qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da MaaS (atual designagdo social da
Live On Meios de Pagamento S.A.). A MaaS é referéncia no mercado de Banking as
a Service (BaaS) no Brasil, possibilitando empresas, de qualquer porte ou segmento,
oferecer a seus clientes uma experiéncia de um banco digital com sua prépria marca e
direcionada ao seu publico-alvo. Essa aquisi¢do se insere no contexto de uma série de
aquisicBes estratégicas de fortalecimento do ecossistema financeiro Modal, e tem por
objetivo expandi-lo para novos clientes ao desenvolver solugdes personalizadas a cada
parceiro, de acordo com seu nicho de mercado. A operagéo foi aprovada pelo BACEN
em 24/12/2021 e em 21/01/2022 ocorreu o cumprimento das demais condigdes pre-
cedentes e conclusdo da transa¢do. Em 31/12/2022, o resultado de participacdes em
controladas e coligadas apresentado contempla a participagdo no resultado da Maa$S
a partir do més de margo de 2022 (data do closing da aquisicdo). (xi) Em 01/12/2021,
o0 Modal e os acionistas da W2D Digital firmaram contrato de compra e venda por
meio do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da W2D Digital. A W2D Digital
é referéncia no mercado de Insurance as a Service (laaS) no Brasil e é especializada
em ofertar seguros de maneira digital com simplicidade e eficiéncia, conectando
provedores, insurtechs e seguradoras a clientes e parceiros por meio de canais digitais
como apps, sites e plataformas via formato white label. A iniciativa se insere no con-
texto estratégico de fortalecimento do ecossistema financeiro Modal em um mercado
enderecgavel em expansdo, com alto potencial de receita e impulsionado pelo open
finance. Em 10/03/2022, a operagido foi a aprovada pelo BACEN e em 05/04/2022
ocorreu o cumprimento das demais condigdes precedentes e conclusdo da transagdo.
Em 31/12/2022, o resultado de participacdes em controladas e coligadas apresentado
contempla a participagdo no resultado da W2Digital a partir do més de abril de 2022
(data do closing da aquisi¢do). (xii) Em 17/11/2021, o Modal e os acionistas da Galapos
firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade
das quotas da Galapos. A Galapos é uma tradicional boutique de fusGes e aquisi¢cdes
na Regido Sul do Brasil. Em 24/01/2022, a operacéo foi a aprovada pelo BACEN e em
05/04/2022 ocorreu o cumprimento das demais condigBes precedentes e conclusdo
da transagdo. Em 31/12/2022, o resultado de participacdes em controladas e coligadas
apresentado contempla a participagdo no resultado da Galapos a partir do més de abril
de 2022 (data do closing da aquisi¢do). (xiii) Em 29/09/2021, o Modal e os acionistas
da KeyCash firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu
uma participagdo societaria inicial de 11,25% na KC Tecnologia Servigos Imobilidrios
e de Internet, Empreendimentos e Participagdes S.A. (“KeyCash”). A KeyCash é uma
fintech especializada no desenvolvimento de tecnologia e ferramentas para home
equity, que visa proporcionar uma experiéncia agil, pratica e totalmente digital para os
clientes utilizarem seus imdveis como garantia em operag¢des de crédito. A operagdo foi
aprovada pelo BACEN em 16/12/2021 e em 18/04/2022 ocorreu o cumprimento das
demais condi¢bes precedentes e conclusdo da transa¢do. Em 31/12/2022, o resultado
de participagdes em controladas e coligadas apresentado contempla a participagdo no
resultado da KeyCash a partir do més de abril de 2022 (data do closing da aquisi¢do). O
montante pago pela participacio adquirida foi de R$31.709, do qual preliminarmente
foi apurado um agio por expectativa de rentabilidade futura (“goodwill”) no montante
de R$33.615. O Banco ainda n3o finalizou a avaliacio de todos os ativos identificaveis e
passivos para a avaliagdo do goodwill e ativos identificaveis e, portanto, alguns desses
valores sdo preliminares. Esses valores podem ser ajustados quando as avaliagdes
forem finalizadas. b) Combinag6es de negdcios: No exercicio findo em 31/12/2022,
o Modal adquiriu o controle da Maa$S, da W2Digital e da Galapos. O valor justo dos
ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos sdo conforme a seguir:

MaaS W2Digital Galapos _ Total
Ativo
Caixa 915 233 899 2.047
Recebiveis de clientes 1.271 14 1.006 2.291
Outros ativos 60 18 76 154
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 288 - 221 509
Total do Ativo 2.534 265 2.202 _5.001
Passivo
Empréstimos a pagar (40) - (129) (169)
Outros passivos (2.542) (177) _ (1.358) (4.077)

Total do Passivo (2.582) (177) _ (1.487) (4.246)
Patrimonio liquido identificavel pelo

valor justo 48) 88 715 755
O agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é um ativo que representa
beneficios econdmicos futuros resultantes de outros ativos adquiridos em uma com-
binagdo de negdcios, os quais ndo sdo individualmente identificados e separadamente
reconhecidos e é amortizado, esse valor inclui o valor das sinergias esperadas decor-
rentes da aquisi¢do, o qual ndo é reconhecido separadamente. O agio reconhecido
podera ser dedutivel para fins de imposto de renda na hipétese de eventos societdrios
que tenham por finalidade a congregagdo patrimonial da adquirida com a adquirente.
O ativo intangivel identificado é um ativo identificavel quando: (a) for capaz de ser
separado ou dividido da companhia e vendido, transferido, licenciado, alugado ou
trocado, individualmente ou em conjunto com outros ativos e passivos ou contrato
relacionado, independentemente da intengdo da entidade em fazé-lo; ou (b) surge
de um contrato ou de outro direito legal, independentemente de esse direito ser
transferivel ou separavel da companhia e de outros direitos e obrigagdes. A alocagdo
do preco de transacdo da aquisicio realizada no exercicio findo em 31/12/2022 apre-
sentou a seguinte composi¢do:

Combinagdes de negdcios em 2022 MaaS W2Digital Galapos Total
Prego de aquisi¢ao 41.300 4.480 41.771 87.551
Patrimonio liquido das sociedades (48) 88 715 755
Preco de aquisi¢cao excedente 41.348 4.392 41.056 86.796
Softwares 14.110 1.271  2.009 17.390
Marca - - 2.526 2.526
Relacionamento ndo contratual com clientes 463 - 7.378 7.841
Ativos intangiveis identificados e avaliados 14.573 1.271 11.913 27.757
Parcela ndo alocada - agio (goodwill) 26.775 3.121 29.143 59.039
Prazos de amortiza¢do
Agio por expec. de rentabilidade futura Até 10 anos
Softwares Até 5 anos
Marca Até 5 anos
Relacionamento ndo contratual com
clientes Até 5 anos

As combinag¢des de negdcios realizadas ao longo do exercicio findo em 31/12/2021
foram concluidas tendo refletidos como valores finais os respectivos valores prelimi-
nares anteriormente divulgados.

Demais
Carteira aquisi-
Eleven _Global ¢coes Total
Ativo
Caixa 880 9 871 1.760
Recebiveis de clientes 3.444 - 175 3.619
Outros ativos 1.553 - 493 2.046
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 2.394 - 82 2.476
Total 8.271 9 _ 1.621 9.901
Passivo
Empréstimos a pagar (8.728) - - (8.728)
QOutros passivos (18.264) - (946)  (19.210)
Passivos de arrendamento (1.403) - - (1.403)
Total (28.395) - (946)__ (29.341)
Total do patrimdnio liquido identificavel
pelo valor justo (20.124) 9 675 (19.440)
Demais
Carteira aquisi-
Eleven _Global ¢oes Total
Prego de aquisi¢ao 38.589 17.000 12.414 68.003
Patrimonio liquido das sociedades adquiridas (20.124) 9 675 (19.440)
Preco de aquisi¢cdo excedente 58.713 16.991 11.739 87.443
Softwares - 6.733 3.097 9.830
Marca 10.042 - 717 10.759
Relacionamento ndo contratual com clientes 4.244 - 915 5.159
Ativos intangiveis identificados e
avaliados 14.286 6.733  4.729 25.748
Parcela ndo alocada - agio (goodwill) 44.427 10.258 7.010 61.695
Prazos de amortizagdo
Agio por expectativa de rentabilidade futura Até 10 anos
Softwares Até 5 anos
Marca Até 5 anos
Relacionamento ndo contratual com clientes Até 5 anos

Além disso, o Banco incorreu em custos diretos para as combinagdes de negdcios que foram contabilizados como despesas conforme incorridos. O resultado operacional
dos negdcios adquiridos em exercicios anteriores as aquisi¢des, individualmente e em conjunto, ndo foram relevantes para a demonstragdo do resultado consolidado do

Banco e, dessa forma, as informag&es pro-forma nao foram apresentadas. A movim
em 31/12/2022 e de 2021, conforme segue:

entagdo do agio e mais-valia de ativos de sociedades adquiridas nos exercicios findos

31/12/2021 _Preco de aquisi¢cdo excedente _Segregacdo do ativos alocados _ Amortizacdo (1) _ 31/12/2022

Agio (goodwill) 57.297 120.411 (27.520) (13.654) 136.534
Eleven 41.095 (4.443) 36.652
Maa$S - 41.348 (14.573) (2.677) 24.098
Galapos - 41.056 (11.913) (2.186) 26.957
Carteira Global 9.745 (1.026) 8.719
Demais investimentos 6.457 38.007 (1.034) (3.322) 40.108

Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas 22.531 - 27.520 (9.973) 40.078

Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 79.828 120.411 - (23.627) 176.612

Preco de aquisi¢cdo excedente _Segregacdo do ativos alocados _ Amortizacdo (1) _ 31/12/2021

Agio (goodwill) 87.443 (25.748) (4.398) 57.297
Eleven 58.713 (14.286) (3.332) 41.095
Carteira Global 16.991 (6.733) (513) 9.745
Demais investimentos 11.739 (4.729) (553) 6.457

Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas - 25.748 (3.217) 22.531

Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 87.443 - (7.615) 79.828

(1) Aamortizagdo dos ativos alocdaveis e do agio (goodwill) estd registrada no resultado do exercicio na rubrica “Outras Despesas administrativas - Depreciagdo e amortizagdo”.

c) Movimentacdo do investimento

2022 2021
Saldo em 1 de janeiro 577.658 112.193
Aporte de capital em controladas 162.253 421.200
Adigdo por aquisicdo de Companhias 87.551 68.103
Resultado de equivaléncia patrimonial (28.094) 23.833
Ajustes de avaliagdo patrimonial (316) 5.666
Amortizagdo de goodwill e ativos alocéveis (23.627) (7.615)
Dividendos recebidos (987) (53.357)
Reclassificagdo (nota 15 (ii)) (9.552) 7.635
Saldo findo em 31 de dezembro 764.886 577.658
12. Imobilizado e Intangivel
Ativo Imobilizado 31/12/21 Aquisig¢des Baixas Transferéncias Depreciagdo _31/12/2022
Instalagdes 912 - (582) - (184) 146
Moveis e equipamentos de uso 698 - - - (204) 494
Sistemas de comunicagdo 319 15 - - (70) 264
Sistemas de processamento de dados (i) 21.532 5.020 - 5.758 (7.625) 24.685
Sistema de seguranca 86 - - - (28) 58
Imobilizado em curso (i) 3.561 2.837 - (5.758) - 640
Total do Imobilizado 27.108 7.872 (582) - (8.111) 26.287
Ativo Intangivel 31/12/21 Aquisicdes _Baixas (iv) _ Transferéncias Amortizacdo _31/12/2022
Softwares 16.493 312 (717) - (2.086) 14.002
Projetos concluidos (iii) 24.651 20.866 (2.936) 11.166 (9.212) 44,535
Adiantamento de Intangivel (ii) 24.168 63.665 (1.902) (11.166) - 74.765
Total do Intangivel 65.312 84.843 (5.555) - (11.298) 133.302
Ativo Imobilizado 31/12/20 Aquisi¢des Baixas Transferéncias Depreciagdo _31/12/2021
Instalagdes 2.037 - (858) 9 (276) 912
Moéveis e equipamentos de uso 779 141 - - (222) 698
Sistemas de comunicagdo 318 69 - - (68) 319
Equipamentos de processamento de dados (i) 11.880 14.987 - - (5.335) 21.532
Sistema de seguranga 116 - - - (30) 86
Imobilizado em curso (i) - 3.570 - (9) - 3.561
Total do Imobilizado 15.130 18.767 (858) - (5.931) 27.108
Ativo Intangivel 31/12/20 Aquisi¢des Baixas Transferéncias Amortizagdo _31/12/2021
Softwares 16.161 2.419 (782) - (1.305) 16.493
Projetos concluidos 14.474 - - 14.685 (4.508) 24.651
Intangivel em andamento (ii) 4.670 34.183 - (14.685) - 24.168
Total do Intangivel 35.305 36.602 (782) - (5.813) 65.312

(i) Refere-se a estrutura e hardwares de data-center adquiridos para a ampliagdo da capacidade operacional do Banco além de aumento da vida Util e capacidade dos sistemas
de processamentos de dados ja existentes. (ii) Referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no dmbito da estruturagdo de produtos e servigos da platafor-

ma e banco digital. A amortizagdo ocorre de acordo com plano de negécio preparad

o pela administragdo, apos a conclusdo da etapa de desenvolvimento, homologagdo e

testes. O prazo médio de amortizagdo do ativo intangivel é de cinco anos. (iii) Em 31/12/22 as aquisi¢des se referem a aquisigdo de softwares desenvolvidos internamente
entre empresas do Modal. (iv) Refere-se a baixa de projetos em desenvolvimento cujo escopo foi descontinuado em fungdo da cessagdo dos produtos/servigos associados.

13. Captagdo de recursos

31/12/2022 31/12/2021

Faixa de vencimento (i)
Sem vencimento _Até 180 dias De 181 a 360 dias _Apds 360 dias (ii) Total Total
Depdsito a vista 417.059 - - - 417.059 389.469
Depdsitos interfinanceiros - - 1.146 - 1.146 52.245
Depésitos a prazo - 1.473.178 316.010 1.452.932 3.242.120 3.165.257
Certificados de Dep6sitos Bancdrios - 544.740 280.464 1.452.932 2.278.136 2.147.366
Pré-fixado (4,17% até 15,32%) - 195.793 97.549 107.389 400.731 800.398
Indexado a variagdo da taxa Selic/DI - 348.947 182.915 1.345.543 1.877.405 1.275.878
Indexado a variagdo da taxa DI/Pré - - - - - 71.090
Depdsito a prazo c/garantia especial (DPGE) - 928.438 35.546 - 963.984 1.017.891
Pré-fixado (8.50% até 9%) - 9.110 - - 9.110 56.656
Indexado a variagdo da taxa Selic/DI - 59.696 - - 59.696 118.573
Indexado a variagdo da taxa DI/Pré - 859.632 35.546 - 895.178 842.662
Captagdes no mercado aberto - 1.059.818 - - 1.059.818 1.579.556
Recursos de aceites e emissées de titulos - 47.207 148.053 515.320 710.580 92.464
Letras de Crédito Imobilidrio - (LCl)/Pos DI - 47.207 148.053 65.757 261.017 92.464
Letras Financeiras (LF) - - - 449.563 449.563 -
Total de Captagbes 417.059 2.580.203 465.209 1.968.252 5.430.723 5.278.991

(i) Os depdsitos a prazo e os recursos de aceites e emissdes de titulos estdo classificados entre curto e longo prazo, de acordo com os prazos de caréncia para resgate/
amortizagdo. (ii) Vencimento nas faixas acima de 1 ano até 3 anos totaliza R$1.728.187 (31/12/2021 - R$1.207.050), acima 3 até 5 anos totaliza R$238.312 (31/12/2021 -

R$16.427) e acima de 5 anos totaliza R$1.752 (31/12/2021 - R$3.704).
0 Banco reconheceu no exercicio findo em 31/12/2022, o montante de R$592.242 (

31/12/2021- R$167.397) referentes a despesas de captacdes, esse montante foi devi-

damente registrado na demonstragdo do resultado na rubrica de “Despesas de Captagdo”.

14. Negociagdo e intermediag¢do de valores

31/12/2022 31/12/2021

Devedores por liquidagdo pendente 203 36.798
Depdsito margem 6.191 171.421
Total Ativo (i) 6.394 208.219
Credores por liquidagdo pendente (ii) 284.443 88
Total Passivo 284.443 88

(i) Representadas por valores pendentes de liquidagdo dentro dos prazos regula-
mentares, relativas as operagGes de compra ou venda de titulos e contratos de ativos
financeiros realizadas na B3, por conta prépria e/ou de terceiros, liquidaveis em até 3
dias uteis; (ii) Compreende operagdes doadoras de titulos e valores mobilidrios cujo
resultado gerado, no montante de R$96.213, estd registrado na linha de Operagdes
de empréstimos e repasses.

15. Outras obrigages - diversas

31/12/2022 31/12/2021

Depdsitos restritos (i) 34.195 35.774
Obrigagdes por investimentos (ii) 2.407 9.212
Valores a pagar para sociedades ligadas (Nota 20) 4979 1.778
Despesa de pessoal a pagar 3.352 2.178
Outros valores a pagar (iii) 86.852 12.858
Comissoes de fiangas a apropriar 137 198
Despesas administrativas a pagar 1.682 1.431
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 1.207 1.079
Servigo de consultoria juridica 628 206
Rendas de renegociagdo a apropriar 3 4
Total de Outras obrigagées diversas 135.442 64.718
Curto Prazo 127.866 49.668
Longo Prazo 7.576 15.050

(i) Refere-se ao valor depositado em conta escrow em nome do Modal, por cotistas de
um fundo anteriormente administrado por esta instituigdo como garantia sobre resga-
tes realizados por esses cotistas no montante de R$34.195 (31/12/2021 - R$35.774).
Essa conta sera movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obriga-
¢Oes previstas em contrato com prazo final em 2024. Esse mesmo valor esta registrado
como aplicagdes restritas no grupo de Obrigagdes Diversas no passivo e Aplicagdes
Restritas no ativo ndo circulante. (ii) Valor referente a provisdo com obrigagdes com
investidas (Nota 11 (c)). (iii) Refere-se, substancialmente, a bonus de permanéncia
no montante de R$4.092 (31/12/2021 - R$5.484), valores a pagar a fornecedores de
cartdes de crédito, provisdes para programas de fidelidade no montante de R$4.641
(31/12/2021 - R$2.490), valores a pagar pela aquisicdo de investidas no montante de
R$1.110(31/12/2021 - R$1.400), valores a pagar pela aquisicdo de ativos intangiveis
no montante de R$35.887 e R$40.000 referente a valor a repassar a emissor de titulos
e valores mobilidrios, além de outros valores a pagar no montante remanescente.

16. Imposto de renda e contribuigdo social: A conciliagdo entre os valores apurados
conforme aliquotas nominais do Banco e os valores registrados no resultado do exer-

cicio pode ser resumida da seguinte forma:
31/12/2022 31/12/2021

Contri- Contri-
Imposto bui¢do Imposto buicdo
de renda__Social_de renda___ Social
Resultado antes da tributagdo e participacdo
nos lucros 32.006 32.006 237.867 237.867

Participagdo nos lucros ou resultados (17.448) (17.448) (16.402) (16.402)
Ajuste liquido ao valor de Mercado TVM e
derivativos

Resultado de participagGes em controladas

(20.075) (20.075) (121.065)(121.065)
28.094 28.094 (23.836) (23.836)

Provisdo para risco de crédito 31.891 31.891 9.716 9.716
Perdas de crédito realizadas fiscalmente (2.483) (2.483) (1.462) (1.462)
Realizagdo da Provisdo de Participag0es a

Pagar (11.403) (11.403) 14.532 14.532
QOutras provisdes operacionais 27.094 27.094 (1.267) (1.267)
Provisdo para contingéncias trabalhistas e

civeis 3.118 3.118 3.594 3.594
Contingéncias trabalhistas realizadas

fiscalmente (2.866) (2.866) (1.993) (1.993)
Provisdo multa contingente - — 25.156 25.156
Ajuste operagGes de juros em mercado de

liquidagdo futura 2.925 2.925 (12.967) (12.967)
Programa Phantom Stock Option (4.286) (4.286) 6.795  6.795
Resultados com debéntures incentivadas (i) (12.179) 2.290 (11.329) 2.169
Custo/Despesa com emissdo de a¢des - — (52.588) (52.588)
Juros sobre o capital préprio pago (67.000) (67.000) (48.999) (48.999)
Amortizagdo de Agio (Nota 11(b)) 23.627 23.627 7.615  7.615
Demais adi¢des (exclusdes) permanentes (854) (854) (199) (199)
Demais adi¢des (exclusbes) temporarias 213 213 57 57

Base de calculo antes da compensagdo de

prejuizo fiscal e base negativa 10.374_24.843_ 13.225_ 26.723

31/12/2022 31/12/2021

Contri- Contri-

Imposto bui¢do Imposto buigcdo

de renda__Social_de renda___ Social

Dedugdo Prejuizo Fiscal/ Base Negativa (3.113) (7.454) (3.967) (8.017)

Base de calculo 7.261_17.389 9.258_ 18.706

Aliquota nominal - % (15% + 10% do

excedente) (Nota 3 (0)) 25% 20% 25% 25%

Imposto de renda e contribuigdo social (1.792) (3.478) (2.290) (3.741)
Efeito da majoragdo da aliquota da CSLL

(nota 3.p) - (51) - (571)

Incentivo Fiscal 44 - 105 -

Imposto de renda e contribuicdo social
corrente (ii)

Constituigdo (reversdo) obrigagao fiscal
diferida sobre ajuste ao valor de mercado
TVM e derivativos

Constituigdo (reversdo) de créditos tributarios
sobre provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa, prejuizo fiscal e base negativa de
CSLL e demais diferengas tempordrias

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos 11.147_ 8.060_(32.160) (26.452)

Imposto de renda e contribuigdo social 9.399_ 4.531_ (34.345) (30.764)

(i) O Modal mantém e negocia, nos termos da Lei n? 12.431/11, debéntures de in-

fraestrutura que possuem um tratamento diferenciado na tributagdo para fins de IR,

tributando em 15% os ganhos obtidos nessas operages, em separado dos demais
rendimentos, quando auferidas por pessoa juridica, inclusive institui¢des financeiras.

A Lei n212.431/11 dispde, ainda, que (a) os rendimentos tributados exclusivamente

na fonte poderdo ser excluidos da apuragdo do lucro real; e (b) as perdas apuradas

nas operagGes com debéntures ndo serdo dedutiveis quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real. No exercicio findo em 31/12/2022, o Modal
auferiu resultado de R$12.179 (31/12/2021 - R$13.948) que, na apuracio do lucro
real, foi excluida da base de célculo do imposto de renda, tendo recolhido imposto
de renda na fonte no valor de R$2.290 (31/12/2021 - R$2.169), registrado na rubrica
de Despesas Tributarias. (ii) O total de imposto de renda provisionado no exercicio
findo em 31/12/2022 foi de R$5.614 (31/12/2021 - R$4.354), que inclui o IR corrente

e o IR tributado em separado dos titulos incentivados, conforme paragrafo anterior.

Os créditos tributarios e obrigagdes fiscais diferidas do Banco foram apurados conforme

mencionado na Nota 3, e estdo assim representados:

(1.748) _(3.529) __ (2.185)_ (4.312)

(5.019) (4.015) (30.266) (24.213)

16.166 12.075 (1.894) (2.239)

31/12/2022 31/12/2021
(a) Outros créditos - diversos
Ativo fiscal diferido

Sobre provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 31.502 18.365
Sobre prejuizo fiscal e base negativa 37.099 39.368
QOutras provisdes e demais adi¢cGes tempordarias 46.556 30.488
Sobre ajuste a mercado a compensar 65.059 16.453
Ativo fiscal diferido - longo prazo 180.216 104.674
(b) Outras obrigagdes fiscais e previdenciarias
Obrigagoes fiscais diferidas
Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos 102.934 46.564
Sobre ajuste a mercado de contrato de futuro 5.406 6.722
Obrigagoes fiscais diferidas - longo prazo 108.340 53.286

O saldo de impostos e contribui¢Ses diferidos e sua movimentagdo estdo represen-
tados por:
Constituigdo/
31/12/2021 Reversdo _31/12/2022

Refletido no resultado

Relativo a prejuizo fiscal e base negativa’ 39.368 (2.269) 37.099
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 18.365 13.137 31.502
Ajuste de valor de mercado de TVM e
derivativos (49.839) (9.047) (58.886)
Ajuste de op. realizadas em mercado
de liquidagdo futura (6.722) 1.316 (5.406)
Outras provisdes e demais adigdes
temporarias 30.488 16.070 46.558
Total 31.660 19.207 50.867
Refletido no patrimodnio liquido
Ajuste de MTM de TVM disponivel
para venda 19.728 1.283 21.011
Total 51.388 20.490 71.878

1 - O efeito da constitui¢do do ativo diferido sobre custos na oferta publica de agées
do ano de 2021, no montante de R$23.665, foi contabilizado no Patriménio Liquido
e realizado, no mesmo periodo, com contrapartida no resultado.
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Constituigdo/
31/12/2020 Reversdo _31/12/2021

Refletido no resultado

Relativo a prejuizo fiscal e base negativa 41.963 (1.176) 40.787
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 13.647 2.722 16.369
Ajuste de valor de mercado de TVM e
derivativos 4.407 (26.169) (21.762)
Ajuste de op. realizadas em mercado de
lig. Futura (887) (5.003) (5.890)
Outras provisdes e demais adi¢des
temporarias 7.285 6.791 14.076
Total Geral 66.415 (22.835) 43.580
Refletido no patriménio liquido
Ajuste de MTM de TVM disponivel para
venda (11.521) 39.885 28.364
Total Geral 54.894 17.050 71.944

(i) Estimativa de realizagdo e o valor presente dos créditos tributdrios e tributos a
compensar:

com a negociagdo das agGes do Banco exclusivamente sob o cédigo “MODL3".

Crédito Tributarios

Prej Fiscal/ Provisdo Tributos

Diferengas Base para IR/CS diferidos

Ano de Realizacdo _ _tempordrias Negativa Total _ diferidos __liquidos
2023 14.312 6.728 21.040 (43.336) (22.296)
2024 14.312 5.057 19.369  (54.170) (34.801)
2025 36.607 22.001 58.608 (10.835) 47.773
2026 37.021 3.313  40.334 - 40.334
2027 14.915 - 14915 - 14.915
2028 11.638 - 11.638 - 11.638
2029 7.156 - 7.156 - 7.156
2030 7.156 - 7.156 - 7.156
Total geral 143.117 37.099 _180.216 _ (108.341)__ 71.875
Valor presente (i) 101.181 29.822 _131.003 (94.079)___36.924

(i) Para o célculo do valor presente foi utilizada a taxa DI x Pré divulgada pela B3.

17. Patriménio liquido: (a) Capital social: Em 31/12/2022 e em 31/12/2021, o capital
social do Banco é de R$1.074.966 e estd representado por 704.200.000 a¢des ordinarias
(31/12/2021 - 412.566.001 acdes ordinarias e 291.633.999 acdes preferenciais), sem
valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Em 31/12/2022, o Banco n3o possuia a¢des destinadas a emissdo para honrar opc¢des e contratos de venda de a¢des. Em 20/06/2022, foi aprovado pelos acionistas a con-
versdo da totalidade das agdes preferenciais de emissdo do Banco em agdes ordinarias, na relagdo de 1 (uma) agdo ordindria para cada 1 (uma) agdo preferencial, com a
consequente extingdo da classe de agBes preferenciais de emissdo do Banco e, em razdo do deliberado, o capital social passou a ser dividido em 704.200.000 (setecentas e
quatro milhdes e duzentas mil) agcbes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, cujo processo foi aprovado pelo BACEN em 08/08/2022. Em 19/09/2022, ocorreu
formalmente a conversdo das agGes preferenciais em ag¢Ges ordindrias com o respectivo cancelamento das Units e efetiva migragdo do Banco para o Novo Mercado da B3,

Quantidade de acGes em unidades

se referem apenas a agdes preferenciais.

Registro na CVM e conclusdo da Oferta Inicial de Ag¢des (IPO): Em 23/02/2021, foi
protocolado perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) o pedido de registro
da oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria de certificados de depdsito de
acoes, representativos cada um de 1 (uma) agdo ordindria e 2 (duas) agbes preferen-
ciais de emissdo do Banco, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”), compreendendo a distribui-
¢do deinicialmente 51.050.000 Units, representativas de (i) 117.400.000 novas A¢des
Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta Primaria”); e (ii) 35.750.000 Ag¢bes
Ordindrias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos
0s casos, a serem realizadas no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior. O Banco,
voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento
especial de negociagdo de valores mobilidrios da B3 que estabelece regras diferenciadas
de governanga corporativa e de divulgagdo de informagdes ao mercado mais rigorosas
do que aquelas estabelecidas na Lei n2 6.404, de 15/12/1976 (“Lei das Sociedades por
Acdes”), condicionada a realizagdo da Oferta. As Units de emissdo do Banco passaram
a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em 30/04/2021, sob o cédigo “MODL11” com o
preco de langamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acdo), totalizando a oferta
primaria em R$783.058 (R$752.476 liquidos das comissdes dos coordenadores da
oferta). A operacdo foi aprovada pelo BACEN em 10/05/2021. Na Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE) de 22/02/2021 foi aprovado o desdobramento de agdes ordinarias
e preferenciais na proporgdo de 9.000 (nove mil) novas agdes ordinarias e preferen-
ciais para cada 1 (uma) agdo ordindria e preferencial anteriormente existentes. Nesta
mesma data foi aprovada a conversdo voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove
milhGes, cento e sessenta e seis mil e uma) agdes preferenciais nominativas e sem
valor nominal em ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal. (b) Direito das
agdes: Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 25%
do lucro liquido do exercicio, computado como dividendo minimo obrigatério, ajustado
nos termos da legislagdo societdria. Cada agdo ordindria correspondera a um voto nas
deliberages da Assembleia Geral do Banco. De acordo com o paragrafo 72 do artigo
92 da Lei n2 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas, a titulo
de remuneragdo do capital préprio, podera ser considerado para computo do valor
dos dividendos minimos obrigatérios. Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada
em 29/03/2021, foi aprovado o montante de R$4.000 como dividendo referente ao
lucro do exercicio social de 2020, correspondendo a R$0,00681663 por acio ordinaria
e preferencial. O dividendo declarado foi pago em 31/03/2021. Em 08/08/2022 o
BACEN aprovou a reforma estatutaria deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria
de 20/06/2022, na qual classifica o Banco ao segmento especial de listagem denomi-
nado Novo Mercado da B3, sujeitam-se o Banco, seus acionistas, incluindo acionistas
controladores, administradores e membros do conselho fiscal, quando instalado, as
disposi¢bes do Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mer-
cado”). Destinagdo de Resultados: Nos exercicios findos em 31/12/2022 e de 2021, o
Banco realizou a destinagdo de seus resultado conforme a seguir:

2022 (1) 2021

Lucro Liquido apurado no exercicio 28.488 156.622
(—) Destinagdo para a Reserva Legal 1.424 7.831
Lucro Liquido disponivel apds a Reserva Legal 27.064 148.791
(—) Destinagdo para a Reserva Estatutéria 5.542  99.792
Lucro Liquido disponivel apds destinagdes para Reservas 21.522 48.999
Juros sobre o capital préprio declarados e pagos (2) 67.000 48.999

(1) Conforme artigo 1322 da Lei 6.404/76, a Assembleia Geral Ordindria deliberard sobre
a proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuigdo de dividendos
até o quarto més seguinte ao encerramento do exercicio social. (2) Os juros sobre
o capital proprio declarados e pagos nos exercicios foram integralmente imputados
aos dividendos minimos obrigatdrios, ao quais incorreriam no montante minimo de
R$7.122 (2021 - R$39.156).

(c) Juros sobre o capital préprio: Na Reunido do Conselho de Administragdo reali-
zada em 12/12/2022 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre o capital préprio no
montante total bruto de R$15.000 (R$12.750 liquido do Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,021881 bruto por a¢do ordinaria (equivalentes a
R$0,018598 liquido por a¢do ordinaria), fazendo jus aos juros sobre o capital préprio
os acionistas constantes na base acionaria em 15/12/2022. O pagamento foi realizado
em 27/12/2022. Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 08/08/2022
foi aprovada a distribuigdo de juros sobre o capital préprio no montante total bruto de
R$15.000 (R$12.079 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes
aR$0,021881 bruto por acio ordinéria e preferencial (R$0,065634 por Unit) (equiva-
lentes a R$0,018598 liquido por acdo ordinaria e preferencial - R$0,055794 liquidos
por Unit), fazendo jus ao juros sobre o capital proprio os acionistas constantes na base
aciondria em 11/08/2022. O pagamento foi realizado em 23/08/2022. Na Reunido do
Conselho de Administra¢do realizada em 20/05/2022 foi aprovada a distribuicdo de
juros sobre o capital préprio no montante total bruto de R$22.000 (R$19.189 liquido
do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,032092 bruto por
acdo ordindria e preferencial (R$0,096276 por Unit) (equivalentes a R$0,027278 liquido
por acdo ordinaria e preferencial - R$0,081834 liquidos por Unit), fazendo jus ao juros
sobre o capital proprio os acionistas constantes na base acionédria em 26/05/2022. O
pagamento foi realizado em 07/06/2022. Na Reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 17/03/2022 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre o capital préprio
no montante total bruto de R$15.000 (R$13.111 liquido do Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,022164 bruto por a¢do ordinaria e preferencial
(R$0,066492 por Unit) (equivalentes a R$0,018839 liquido por ac3o ordinaria e pre-
ferencial - R$0,056518 liquidos por Unit), fazendo jus ao juros sobre o capital préprio
os acionistas constantes na base acionaria em 23/03/2022. O pagamento foi realizado
em 04/04/2022. (d) Reserva de capital: Constituida nos termos do paragrafo 12 do
Artigo 182 da Lei n? 6.404/76 e podera ser utilizada para: absorg¢do de prejuizos que
ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; resgate, reembolso ou
compra de agBes; resgate de partes beneficiarias; incorporagdo ao capital social; paga-
mento de dividendo a agBes preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada,
conforme Artigo 200 da Lei n? 6.404/76. (e) Reserva legal: Reserva constituida por
um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até
atingir o limite fixado pela legislagdo societaria. (f) Reserva especial de dividendos:
Constituida nos termos paragrafo 5° do Artigo 202 da Lei n? 6.404/76, com base nos
lucros néo distribuidos como dividendos (Nota 17.b), que poderdo ser absorvidos por
prejuizos nos exercicios subsequentes ou pagos como dividendos de acordo com a
disponibilidade financeira do Banco. (g) Reserva estatutaria: Reserva constituida com
o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da distribui¢do de dividen-
dos, com a finalidade de futura incorporagdo ao capital, distribuicdo aos acionistas ou
absorgdo de prejuizos acumulados; o saldo desta reserva, em conjunto com as demais
reservas de lucros, ndo podera ultrapassar o capital social, sob pena de capitalizagdo ou
distribuigdo do excesso. (h) Reserva de agio na emissdo de a¢bes: Reserva constituida
pelo resultado a maior recebido na venda de agdes do Banco (Nota 17 a)). (i) Outros
resultados abrangentes: Representa os ganhos e perdas ndo realizados, decorrentes
do ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados como
"disponiveis para venda", conforme indicado na Nota 5. Tais ganhos e perdas sdo
transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a

sua efetiva realizagdo financeira.
31/12/2022 31/12/2021

Saldo em 12 de janeiro de (24.112) 14.081
Ajuste de titulos e valores mobilidrios (748) (69.443)
Efeitos tributdrios sobre estoque 336 31.250

Saldo final em (Nota 5.a) (24.524) (24.112)

(j) Agdes em tesouraria: Em 31/12/2022, o Banco possui agdes em tesouraria no
montante de R$91.519 (31/12/2021 - R$134.453), representativas de 18.670.845
acOes ordindrias e correspondentes a 2,7% das ages emitidas.

31/12/2022

representativas de

Units ON PN

Quantidade de Units recompradas 9.143.400 9.143.400 18.286.800
% da quantidade emitida de agdes 3,90% 1,30% 100%

Na reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28/06/2021 foi aprovada a
abertura do Programa de Recompra de Units da Banco (“Programa de Recompra”). O

Evento ON PN Total Acbes em tesouraria (1) Agdes em circulagdo
Saldo em 31/12/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 (27.430.200) 676.769.800
Alienagdo de agdes em tesouraria - - - 8.759.355 8.759.355
Conversdo de PN’s em ON’s 291.633.999 (291.633.999) - - -
Saldo em 31/12/2022 704.200.000 - 704.200.000 (18.670.845) 685.529.155
Quantidade em circulagdo 685.529.155 - 685.529.155
Média ponderada em circulagdo 685.500.899 - 685.500.899
Quantidade de acGes em unidades
Evento ON PN Total Acbes em tesouraria (1) Agbes em circulagdo
Saldo em 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienagdo de agOes em tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento de agdes 293.367.400 293.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversdo de PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Aumento de capital (IPO) - 117.400.000 117.400.000 - 117.400.000
Recompra de agBes (Nota 17.j) - - - (27.430.200) (27.430.200)
Saldo em 31/12/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 (27.430.200) 676.769.800
Quantidade em circulagdo 403.422.601 273.347.199 676.769.800
Média ponderada em circulagdo 406.064.300 280.460.769 686.525.069

(1) Em 31/12/2021, as agbes em tesouraria se referem a 9.143.400 Units, representativas de 9.143.400 ac¢Bes ordinarias e de 18.286.800 acbes preferenciais. Em 31/12/2020,

Programa de Recompra tem por objetivo a aquisi¢do de Units do Banco (representa-
tivas de 1 (uma) agdo ordinaria e 2 (duas) agdes preferenciais de emissdo do Banco),
respeitados os limites legais e com base em recursos disponiveis, para permanéncia
em tesouraria, posterior cancelamento ou ainda, eventual recolocagdo das Units no
mercado. Os efeitos econémicos esperados sdo maximizar a geragdo de valor para
0 acionista por meio de uma administragdo eficiente da estrutura de capital e maior
retorno financeiro aos acionistas, uma vez que as Units adquiridas sdo retiradas de
circulagdo e o montante destinado aos dividendos/juros sobre o capital préprio passam
a ser distribuidos para uma quantidade menor de Units. O Banco podera adquirir até
10.400.498 (dez milh&es, quatrocentos mil, quatrocentas e noventa e oito) Units,
correspondentes a até 10,0% das A¢des em Circulagdo e a até 4,43% da totalidade
das agBes emitidas pelo Banco. As operagBes de aquisigdo serdo realizadas na B3, a
preco de mercado, cabendo a administragdo decidir o momento e a quantidade de
Units a serem adquiridas, seja em uma Unica operagdo ou em uma série de operagdes,
respeitando os limites previstos na regulamentagdo aplicavel. Em abril de 2022, o
Banco cedeu em dagdo de pagamento 8.759.355 de ag¢Bes até entdo em tesouraria
(correspondentes a 2.919.785 Units) na aquisi¢do do controle da Galapos, corresponde
ao custo de recompra de R$42.934 e ao correspondente agio na emissio de a¢des no
montante de R$9.825. Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 acdes preferen-
ciais em tesouraria pelo montante de R$6.303 originando um resultado negativo de
R$46 que foi contabilizado a conta de Reservas de Lucros. (k) Lucro por a¢do: O lucro
basico por agdo é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores
das agGes ordindrias e preferenciais pela média ponderada das ag¢des ordinarias e
preferenciais em poder dos acionistas na data do balango. O lucro diluido por agdo
é determinado ajustando-se o lucro ou prejuizo basico por agdo pelos investimentos
com potencial de diluigdo. A administragdo concluiu que ndo existem instrumentos
com potencial de diluigdo.

01/07 a 01/01a 01/01a
_31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021

Descricao

Ndmero de agbes 704.200.000 704.200.000 704.200.000
Quantidade de ag¢des em circulagdo 685.529.155 685.529.155 676.769.800
Média ponderada de agBes em circulagdo 685.493.835 685.493.835 686.525.069
Lucro atribuido (RS mil) (16.293) 28.488 156.622
Lucro basico e diluido por agbes
ordinarias (RS) (0,0237674) 0,0415582 0,2281378
Lucro basico e diluido por agbes
preferenciais (RS) - - 0,2281378

Os planos de remuneragdo por pagamento baseado em ag¢&es (Phantom Stock Option)
sdo liquidados em caixa e ndo alteram a composigdo do lucro basico e diluido.

18. Limite operacional (Acordo da Basiléia): O BACEN determina as institui¢des
financeiras manter um Patrimonio de Referéncia (PR), PR Nivel I, Capital Principal e
Adicional de Capital Principal, compativeis com os riscos de suas atividades, supe-
rior ao requerimento minimo do Patrimoénio de Referéncia Exigido (representado
pela soma das parcelas de risco de crédito, risco de mercado e risco operacional).
Conforme estabelecido na Res. CMN n2 4.958/21 a exigéncia de PR estd em 8,00%,.
Além destes limites, o Modal esta obrigado a atender aos limites de ACP - Adicional
de Capital Principal, que é dividido em ACP Contraciclico e ACP de conservagdo.
Conforme estabelecido na Res. CMN n2 4.958/21 a exigéncia de PR esta em 10,50%,
incluindo 8,00% de Minimo de Patriménio de Referéncia, mais 2,00% de Conservagdo
de Capital. Em continuidade com a adogdo das regras estabelecidas pela Res. CMN
n?4.955/21, a apuracdo dos indices de capital é calculada de forma consolidada com
base nas informagdes do Conglomerado Prudencial, cuja defini¢do é estabelecida pela
Res. CMN n24.950/21.Em 31/12/2022 e em 31/12/2021, o Banco estava enquadrado

neste limite operacional, conforme demonstrado a seguir:
31/12/2022 31/12/2021

Capital principal (Nivel I) 650.302 987.344
Patrimdnio de Referéncia (PR) 650.302 987.344
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 3.590.551 3.416.588
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 573.471 817.699
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 1.060.004 657.197
RWA (a) + (b) + (c) 5.224.026 _ 4.891.484
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 417.922 391.319
Folga em relagdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo

Requerido 232.380 596.025
indice (%) 12,45% 20%

19. Contingéncias: Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagdes
das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela administragdo com o apoio dos consul-
tores juridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos na Res. n2 3.823/09
e reconhecidos nas demonstragdes financeiras, quando considerado provavel o risco
de perda de uma agdo judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga. O Banco é parte em agdes judiciais e processos
administrativos, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questbes
tributarias e outros assuntos. A administragcdo, com base em informagGes de seus
assessores juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdao
em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em
curso. a) Ativos e Passivos Contingentes: Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras apenas quando a administragdo possui garantias de sua
realizagdo ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos.
Da mesma forma, os passivos relacionados as obrigagdes legais em discussdo judicial
sdo mantidos nas demonstragdes financeiras até o ganho definitivo da agdo. Em
31/12/2022 e em 31/12/2021, o Banco figurava como parte em processos conforme
resumidos adiante: (i) Trabalhistas: Em 31/12/2022, o Banco possuia provisdes para
contingéncias trabalhistas no total de R$ 2.874 (31/12/2021 - R$2.631), em montante
suficiente para cobrir o valor potencial de perda para esses processos, de acordo com
a analise dos consultores juridicos contratados para as referidas causas. (ii) Tributdrios:
COAF: Em 09/06/2005, o BACEN instaurou processo administrativo a fim de apurar
eventual falta do Banco quanto ao dever de informar acerca de operagGes realizadas
por um de seus clientes. O processo administrativo foi concluido em 19/03/2008
com a imposi¢do pelo BACEN de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor,
decisdo da qual o Banco recorreu ao Ministro da Fazenda. Nesta ocasido, o Conselho
de Controle de Atividades Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar, opinan-
do pela majoragdo da multa aplicada ao Modal para R$15.864 e de seu diretor para
R$100, além de sugerir a inabilitagdo deste pelo prazo de 5 anos. Violando o princi-
pio da vedagdo ao reformatio in pejus, o Ministro da Fazenda acolheu o parecer do
COAF majorando em 14/06/2010 as sangBes. Contra essa decisdo, em 05/08/2010 o
Modal ajuizou agdo anulatdria. A tese sustentada pelo Modal apoia-se nos seguintes
argumentos: (i) vedagdo ao reformatio in pejus; (ii) auséncia de ilegalidade na decisdo
administrativa do BACEN, que justificasse a majoragdo das multas pela autoridade
hierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e proporcionalidade na majoragdo
aplicada. No STF, o Relator, Banco foi condenado o pagamento de multa de 5%, no
entanto obteve éxito nos embargos de declaragdo que foram providos para reduzir
o valor da multa imposta no Agravo de 5% para 1% do valor atualizado da causa. A
decisdo do STF transitou em julgado em 11/06/2022 e os autos retornaram para o
Juizo de origem, em 22/06/2022. Apds o transito em julgado da decisdo do STF, foi
proferida decisdo intimando as partes sobre o retorno dos autos e o Modal comprovou
o pagamento da verba honoraria sucumbencial. Em 31/12/2022, o valor atualizado da
causa totaliza o montante de R$39.985 (31/12/2021 - R$41.239), incluindo atualizacdo
monetaria, multa e honorarios de sucumbéncia. No ambito da execugdo fiscal, em
garantia de execugdo, o Modal indicou 4.530 LFTs que totalizavam o valor de R$58.619
(31/12/2021 - R$53.740, Nota 5.a(iv)). Diante de recentes decisdes desfavoraveis ao
Banco, a administragdo considera como progndstico de perda provavel. Considerando
que o Modal ja havia reconhecido provisdo no montante de R$16.083 em exercicios
anteriores, no exercicio findo em 31/12/2021, o Banco reconheceu provisdo comple-
mentar no montante de R$26.221. (iii) Civeis: O Banco é parte de processos judiciais,
envolvendo discussées no ambito do Juizado Especial Civel (JEC) e Justica Comum,
0s quais sdo classificados com risco provavel de perda, dada a incerteza inerente a
esse tipo de agdo. Portanto, devido a natureza desses processos e histérico, ainda
recente, do desfecho desses processos, optamos por utilizar a classificagdo de risco
dos advogados como base para constituigdo de provisdo para contingéncia, sobre o
estoque de processos existentes em 31/12/2022. Atualmente, o Modal é parte em
processos que se encontram em fases distintas e, baseado no histdrico de sucesso,
condenagdo ou acordos firmados, o Banco constituiu provisdo de R$77 no passivo em
31/12/2022 (31/12/2021 - R$68).

(iv) Movimentagdo da provisdo para contingéncias

31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 44.008 17.182
+ Constituicao 7.995 28.930
(—) Pagamentos efetuados (9.066) (2.104)
Saldo final 42.937 44.008

Em 31/12/2022, o Banco mantinha o montante de R$1.285 (31/12/2021 - R$1.748)
em depdsitos judiciais como garantia de contingéncias trabalhistas e nos termos da Lei
n29.703/98 (Nota 9 (vii)). b) Passivos contingentes classificados como perda possivel:
Para os processos com avaliagdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida
provisdo contabil, sendo, entretanto, divulgadas em nota explicativa, conforme:

(i) Trabalhistas: Em 31/12/2022, o Modal possui 0 (31/12/2021 - 5) processos traba-
Ihistas classificados como possiveis no valor de RS0 (31/12/2021 - R$2.267).

(ii) Tributdrios: PLR: Em margo de 2016, a Secretaria da Receita Federal do Brasil
(“SRF”) lavrou Autos de Infragdo para exigir, com acréscimo de multa de oficio e juros
de mora, contribui¢des previdenciarias (GIRAT) e contribui¢des destinadas a terceiros
(INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Ban-
co a seus empregados a titulo de participagdo nos lucros ou resultados (“PLR”), em
janeiro de 2012 e julho de 2012, referentes ao segundo semestre de 2011 e primeiro
de 2012, respectivamente. Em 14/04/2016, o Banco apresentou impugnagdo ao Auto
de infragdo, o qual foi julgada improcedente em 27/12/2017 e atualmente encontra-
-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais), aguardando julgamento
ao Recurso Voluntario. Nossos consultores juridicos classificam a probabilidade de
perda como possivel. Em 31/12/2022, o valor atualizado da agdo era de R$6.642
(31/12/2021 - R$6.161). Adicionalmente ao processo mencionado anteriormente,
em 31/12/2022, o Modal possui 2 (31/12/2021 - 2) processos tributdrios classificado
como possivel no valor de R$546 (31/12/2021 - R$147). (iii) Civeis: Em 31/12/2022,
o Modal possui 15 (31/12/2021 - 7) processos civeis classificados como possiveis no
valor de R$581 (31/12/2021 - R$132).

20. Partes relacionadas: As operagGes entre partes relacionadas com o Banco estdo apresentadas da seguinte forma:

Prazo (i) 31/12/2022

Ativo
Outros Créditos - diversos

Ligada - ndo financeira 31/12/2023
Ligada - financeira 31/12/2023
Coligada - financeira 31/12/2023
Controlada - ndo financeira 31/12/2023
Controlada - financeira 31/12/2023
Controladora 31/12/2023
Total - Outros Créditos - diversos

Operagdes de crédito

Ligada - ndo financeira 31/05/2023
Controladora 11/09/2028
Pessoal chave da administragdo 20/11/2023

Total - Operagdes de crédito
(Passivo)

Depdsitos a vista

Ligada - ndo financeira
Ligada - financeira
Controlada - ndo financeira
Controlada - financeira
Controladora

Pessoal chave da administracdo
Total - Depésitos a vista
Depositos a prazo

Sem vencimento
Sem vencimento
Sem vencimento
Sem vencimento
Sem vencimento
Sem vencimento

Ligada - ndo financeira 17/06/2024
Ligada - financeira 17/06/2024
Controlada - ndo financeira 17/06/2024
Controlada - financeira 17/06/2024
Controladora 17/06/2024
Pessoal chave da administragdo 17/06/2024
Total - Depésitos a prazo

Depdsitos interfinanceiros

Ligada - financeira

Controlada - financeira

Total - Depésitos interfinanceiros

Letras de Crédito Imobiliario

Controlada - financeira

Pessoal chave da administragdo

Total - Letras de Crédito Imobiliario

Outras Obrigagdes - diversas

Ligada - ndo financeira 31/12/2023
Ligada - financeira 31/12/2023
Coligada - financeira 31/12/2023
Controlada - ndo financeira 31/12/2023
Controlada - financeira 31/12/2023

Total - Outras Obrigagdes - diversas
Total Partes relacionadas

Ativo (Passivo) Receitas (Despesas)
31/12/2021 01/01 a 31/12/2022 01/01 a 31/12/2021

40 1.550 —

- 146 -

133 82 -
1.390 2.694 6.245 -
1.563 4.472 6.245 -
15.141 13.130 1.256
32.040 - - -
37 1.948 32
47.218 15.078 1.288
(207) (664) - _

- (157) - _

(556) (288) - _
(2.350) (2.640) - -
(7.147) (4) - -
(296) (526) - _
(10.556) (4.279) - _
(66.216) (12.997) (12) (1.929)
- (1.193) -
(17.519) (33.993) (4) (1.883)
- (61.296) 8 (23)
(32.390) (959) (5) (736)
(2.188) (5.636) (234)
(118.313) (116.074) (13) (4.805)
- (15.728) - -

- (34.000) - _

- (49.728) - -

- (347) - _
(2.421) (675) - _
(2.421) (1.022) - -
(40) (1.431) - _
(49) - _

(2.339) (25) - -
(2.600) (273) - -
(4.979) (1.778) - -
(87.488) (153.331) 6.232 (3.517)

(i) Os prazos indicados em depdsitos a prazo e letras de crédito imobilidrio, estdo informados conforme data de caréncia, podendo as suas respectivas datas de vencimento
resultarem em um prazo maior do que o informado no quadro acima. (ii) A taxa de juros praticada nos empréstimos concedidos a controladora sdo de 100% do CDI+2,5% a.a.,
enquanto as posigdes passivas com essa contraparte remuneram a taxa de 100% do CDI.

(a) Remuneragdo do pessoal-chave da administragdo: Anualmente na Assembleia
Geral Ordindria (“AGO”) é estabelecida a remuneragdo maxima mensal para todos os
administradores, conforme determina o Estatuto Social. Em 20/04/2022, em Assem-
bleia Geral Ordindria e Extraordinaria (“AGOE”) ficou aprovada a remuneragdo global
anual referente ao exercicio de 2022 para os membros do Conselho de Administragdo
e Diretoria no valor maximo de até R$18.334.

(i) Beneficio de curto prazo a administradores

01/07 a 01/01a 01/01a

31/12/2022 _ 31/12/2022 _ 31/12/2021

Proventos 4.143 8.377 6.445
Encargos sociais 931 2.167 1.517
Total Geral 5.074 10.544 7.962

(ii) Outros beneficios: Programa de remuneragdo variavel - Phantom Stock Option: O
Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Programa de Opgdo de Compra de Agbes
do Banco na modalidade “Phantom Shares”. O plano consiste em remuneragdo com
pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto, a entrega efetiva das a¢des, uma vez
que ndo havera entrega de agGes para liquidagdo do plano. Até o exercicio findo em
31/12/2022, foram estruturados cinco planos. Esses valores sdo registrados como
uma provisdo a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio, com base no
valor justo das Phantom Shares outorgadas e pelo periodo de aquisi¢do ao direito de
exercicio (vesting period). O valor justo deste passivo é revisado e atualizado a cada
periodo de divulgagdo, de acordo com a variagdo do valor justo do beneficio outorgado
e aaquisi¢do do direito de exercicio. As opgGes emitidas exigem um periodo de aquisi-
¢do de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso o beneficiario permanega na companhia
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durante todo o periodo (vested in full), com excegdo de colaboradores desligados por
iniciativa do Banco e sem justa causa. Os eventos de liquidez e combinagdes de negé-
cios (Nota 27) podem ser designadas como operagdes elegiveis a compartilhamento
do beneficio desse evento com os opcionistas, desde que deliberado e aprovado por
exclusiva discricionariedade da diretoria executiva do Modal que também decidira
os efeitos que serdo produzidos e sua extensdo. O prego de exercicio deve ser igual
ao menor prego do patrimonio liquido do Banco na data do exercicio de cada opgdo.
A volatilidade estimada foi calculada com base na volatilidade histdrica de agdes de
bancos similares ao Banco em porte e operagdes listados nas bolsas de valores do
Brasil e do exterior. Em 31/12/2022, o valor justo estimado pela administragdo foi de
R$4.601 bruto (31/12/2021 - R$9.689) e R$2.531 liquido de impostos (31/12/2021 -
R$5.329). A provisdo sera ajustada nos periodos subsequentes na medida em que se
cumpram os periodos de permanéncia previstos nos programas de opg¢des. Os valores
justos dos programas foram estimados com base no modelo de valorizagdo de opgdes
Black-Scholes, tendo sido consideradas as seguintes premissas:

Programa 2020 2021
Preco de exercicio (Patrimonio Liquido da controladora) 1.264.366 1.264.366
Duragdo até o exercicio (anos) 2 4
Taxa Livre de Risco 12,91% 12,92%
Volatilidade Anualizada Esperada 32,69% 32,69%
Patrimonio Liquido (Controladora) da data da outorga 363.844  898.520
Percentual de outorga 0,32% 0,49%
Valor base para outorga no vencimento 3.238 1.428

1 - Nos termos do paragrafo B29 do IFRS2/CPC10, a volatilidade é determinada com
base na volatilidade histdrica de entidades similares listadas, para as quais existem
informagdes disponiveis sobre prego das agdes.

2022 2021

% __Quantidade % __Quantidade

Saldo em 1 de janeiro 0,693 4.877.080 2,908 1.101
Desdobramento (razdo 1:9000) - - 0,32314 9.912.960
Concedidas - 0,37002 3.055.120
Canceladas - - - -
Pagas 0,186 __ (1.306.440)__0,00016 __ (8.091.000)

Saldo em 31 de dezembro 0,507 3.570.640 0,693 4.877.080
(iii) Participagdo acionaria: Em 31/12/2022, os membros independentes do Conselho
de Administracdo e da Diretoria possuem conjuntamente, direta e indiretamente,
56,01% (31/12/2021 - 56,00%) das a¢Bes ordindrias do Banco (Nota 17 a)).
21. Receitas de prestac¢do de servigos
01/07 a 01/01a 01/01a

31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021

Comissdo por consultorias e operagdes

estruturadas 29.040 88.759 47.015
Renda com garantias prestadas (fianga) 935 1.280 4.582
Renda de servigo de custddia 785 5.304 7.207
Renda de administragdo e gestdo de

fundos de investimentos 144 3.198 2.256
Renda de tarifas bancarias 1.116 2.504 307
Rendas com servigo de pagamento 3.217 6.201 3.035
Comissdo por colocagdo de quota de fundos 12 21 25
Total Geral 35.249 107.267 64.427
22. Outras despesas administrativas

01/07 a 01/01a 01/01a

31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021

Despesas com processamento de dados 28.693 49.600 24.431
Despesas com servigos de terceiros e

servigos técnicos 13.077 22.291 16.941
Despesa com depreciagdo e amortizagdo 25.528 43.036 19.359
Despesa com servigos do sistema financeiro 6.760 16.136 18.020
Despesa com comunicagdes 2.637 4.335 3.984
Despesa com viagens no pais e exterior 1.392 2.662 924
Despesa de aluguéis 3.291 6.488 4.265
Despesa com promogdes e relagdes publicas 2.240 3.434 2.305
Despesa com registros em camaras de

custédia 2.250 2.329 168
Despesa com contribui¢des filantrépicas 317 336 53
Despesa com servigos do sistema financeiro
no exterior 682 1.400 3.067
Despesa com comissdo de distribuicdo 320 334 87
Despesa com manutengdo e conservagdo

de bens 303 615 440
Despesa com propaganda e publicidade 2.318 4.531 14.578
Outras 4.159 7.263 5.851
Total Geral 93.967 164.790 114.473
23. Despesas tributarias

01/07 a 01/01a 01/01a

31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Imposto de renda retido na fonte - titulos

24. Despesas com pessoal

01/07 a 01/01a 01/01a
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Salarios e bolsa auxilio 24.292 34.970 23.992
Beneficios 3.860 5.552 7.441
Encargos sociais 5.376 9.188 4.616
Treinamento e capacitagao 849 1.385 508
Despesa com pessoal 34.377 51.095 36.557
ParticipagBes nos lucros e resultados (1) 12.374 17.448 16.402
Total Geral 46.751 68.543 52.959
(1) A participagdo nos lucros e resultados é apurada conforme Nota 3(q).
25. Resultado de operagées de cambio
01/07 a 01/01a 01/01a
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Variagdo cambial de disponibilidades no
exterior (5.329) (43.379) 66.655
Variag0es e diferengas de taxas 14.826 26.110 (19.237)
Total Geral 9.497 (17.269) 47.418
26. Outras despesas operacionais
01/07 a 01/01a 01/01a
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Devedores por compra de valores e bens - - 1.108
Outras comissdes e rebates (i) 1.962 5.691 9.926
Outras (ii) 10.946 27.924 33.417
Total Geral 12.908 33.615 44.451

(i) No exercicio findo em 31/12/2022 refere-se majoritariamente, a despesas com
rebates a parceiros no montante de R$2.018 (31/12/2021 - R$5.855), atualizacdo
monetdria a pagar referente ao pagamento a prazo de aquisigdo de participagdo
societaria no montante de R$2.106 e outras despesas operacionais no montante
remanescente. (ii) Refere-se, substancialmente, a despesas a titulo de bonus pela
permanéncia de funciondrios chave do Banco no montante de RSO (31/12/2021 -
RS$5.484) (Nota 15), despesas com programas de pontuacdo e milhagens no montante
de R$3.644 (31/12/2021 - R$3.411) e a baixa de valores a receber no montante de
R$7.813 (Nota 9 (iii), 31/12/2021 - R$26.031), perda na realizacdo de bens n3o de
uso no montante de R$6.734 (31/12/2021 - R$0) e outras despesas operacionais no
montante remanescente

27. Outras informagdes: (a) Combinagdo de negdcios com a XP: Em 04/05/2022, foi
celebrado pelo Banco, pelo seu controlador Modal Controle Participagbes S.A. (“Modal
Controle”), pelo Banco XP S.A. (“XP Brasil”), dentre outras partes, o acordo de asso-
ciagdo e outras avencas definitivo (“Acordo de Associagdo”) em relagdo a operagdo de
combinag¢do dos negdcios do Banco e da XP Brasil, conforme ja anunciada por meio
do Fato Relevante - 07/01/2022 (“Operagdo”). O Acordo de Associagdo substitui o
memorando de entendimentos vinculante firmado em 06/01/2022 para todos os fins,
sendo que a estrutura, termos e condigdes da Operagdo permanecem os mesmos ja
divulgados. Em 20/06/2022, foi aprovado pelos acionistas a conversdo da totalidade das
ac¢Oes preferenciais de emissdo do Banco em ag8es ordinarias, na relagdo de 1 (uma)
acdo ordinaria para cada 1 (uma) agdo preferencial, com a consequente extingdo da
classe de agGes preferenciais de emissdao do Banco, em razdo do deliberado o capital
social passa a ser dividido em 704.200.000 (setecentas e quatro milhdes e duzentas mil)
agoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, cujo processo foi aprovado
pelo BACEN em 08/08/2022. Em 19/09/2022, ocorreu formalmente a conversdo das
acoes preferenciais em agBes ordindrias com o respectivo cancelamento das Units e
efetiva migragdo do Banco para o Novo Mercado da B3, com a negociagdo das agdes
do Banco exclusivamente sob o cédigo “MODL3”. Em 08/07/2022, o CADE, aprovou,
sem restri¢des, a operagdo de combinagdo de negdcios entre o Banco e a XP Brasil.
A referida decisdo ainda poderia ser revista pelo Tribunal do CADE, caso contrario se
torna definitiva ap6s quinze dias da publicagdo dessa decisdo. Em 26/07/2022, uma
vez transcorrido em branco o prazo cabivel para interposi¢cdo de recurso ou avoca-
¢do, o Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica- CADE considerou aprovado
em definitivo, sem restri¢des, a operagdo de combinagdo de negdcios (“Operagdo”)
entre o Banco e a XP Brasil. Sendo que o fechamento da Operagdo ainda esta sujeito
ao cumprimento de determinadas condigdes precedentes usuais, incluindo a homo-
logacdo de forma definitiva pelo BACEN. Em 08/08/2022 o BACEN aprovou a reforma
estatutdria deliberada na Assembleia Geral Extraordinéria de 20/06/2022, na qual
classifica o Banco ao segmento especial de listagem denominado Novo Mercado da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sujeitam-se o Banco, seus acionistas, incluindo
acionistas controladores, administradores e membros do conselho fiscal, quando
instalado, as disposi¢des do Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do
Novo Mercado”). (b) Registro na CVM e conclusdo da Oferta Inicial de Agdes (IPO):
Em 23/02/2021, foi protocolado perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
o pedido de registro da oferta publica de distribui¢do primaria e secunddria de certi-
ficados de depdsito de agGes, representativos cada um de 1 (uma) agdo ordinaria de
emissdo do Banco e 2 (duas) agdes preferenciais de emissdo do Banco, todas nomi-
nativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer énus
ou gravames (“Units”), compreendendo a distribuigdo de inicialmente 51.050.000
Units, representativas de (i) 117.400.000 novas A¢des Preferenciais a serem emitidas
pelo Banco (“Oferta Primaria”); e (ii) 35.750.000 A¢des Ordinarias de titularidade dos
Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos os casos, a serem realizadas
no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior. O Banco, voluntariamente, solicitou
a B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento especial de negociagdo

(c) AlteragGes estatutarias e atos relevantes: Na Assembleia Geral Especial de Acionis-
tas Preferencialistas (“AGESP”), realizada em 20/06/2022, foi aprovada, dentre outras
matérias, a conversdo da totalidade das agdes preferenciais de emissdo do Banco em
ac¢Oes ordinarias na relagdo de uma agdo ordinaria para cada preferencial. Nessa mesma
data, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) onde, sem ressalvas, foi
aprovada a migragdo do Banco para o segmento especial de governanga corporativa
da B3 S.A. denominado Novo Mercado e a consequente reforma do Estatuto Social da
Companhia para adapta-lo aos requisitos do Regulamento de Listagem do Novo Mer-
cado da B3. Nas Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria (“AGOE”) realizadas em
20/04/2022, foram aprovadas as seguintes matérias: ¢ As demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio social do Banco encerrado em 31/12/2021, acompanhadas
do parecer dos auditores independentes, do relatério da administragdo, do relatério
anual do comité de auditoria e dos comentarios dos administradores sobre a situagdo
financeira do Banco, bem como demais documentos pertinentes relativos ao exercicio
social do Banco encerrado em 31/12/2021; » A proposta de destina¢do do lucro liquido
do exercicio social findo em 31/12/2021 e dos juros sobre o capital préprio, os quais
foram imputados aos dividendos obrigatdrios distribuidos pelo Banco; ® Aremuneragao
global anual dos administradores do Banco para o exercicio social de 2022, no valor
de até R$18.334; A alteracdo do artigo 52 do Estatuto Social do Banco para refletir
o aumento do capital social decorrente da oferta inicial de agdes realizada pelo Banco
em 30/04/2021 (Nota 17); ¢ A alteragdo do artigo 20, caput, do Estatuto Social do
Banco, para prever que a Diretoria do Banco serd composta por no minimo 6 (seis) e
no maximo 27 (vinte e sete) diretores, de modo a compatibiliza-la a0 somatdrio das
quantidades minimas dos cargos de diretores; ¢ Ratificar as aquisi¢des, pelo Banco,
do controle acionario das sociedades Hum Bilhdo e LiveOn, objeto dos comunicados
ao mercado e dos fatos relevantes divulgados, respectivamente, em 03/09/2021 e
06/10/2021; e * Ratificar o prazo de mandato da Diretoria do Banco, que se estendera
até a primeira reunido do Conselho de Administragdo do Banco que se realizard apos a
assembleia geral ordindria do Banco que deliberar sobre as contas dos administradores
e demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31/12/2022.
Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 22/03/2021 foi aprovada a alteragdo da
composigdo da Diretoria, composta de, no minimo 5 (cinco) e no maximo 27 (vinte
e sete) Diretores, onde o Conselho de Administragdo designara (i) no minimo 1 (um)
e no maximo 2 (dois) Diretores Presidentes; (ii) no minimo 2 (dois) e no maximo 8
(oito) Diretores Executivos, (iii) 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, (iv) no
minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito) Diretores Operacionais e (v) no minimo 1 (um) e
no maximo 8 (oito) Diretores sem designagdo especifica, na conformidade do que for
estabelecido pelo Conselho de Administragdo ao prover esses cargos. Na Assembleia
Geral Extraordindria (AGE) de 22/02/2021 foram aprovadas as seguintes matérias para
a reforma do estatuto social do Banco para adaptagdo as exigéncias legais e regula-
mentares de companhia aberta e ao regulamento do segmento especial de governanga
corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3: ¢ Enquanto vigorar o Contrato de
Participagdo no Nivel 2 da B3, cada agdo preferencial emitida pela Companhia conferird
ao seu titular o direito de voto restrito em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes
matérias: = Transformagao, fusdo, incorporagdo ou cisdo da Companhia; = Aprovagdo
de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador, direta ou indiretamen-
te, sempre que, por forga de disposigdo legal ou do Estatuto Social, requeiram sua
deliberagdo em Assembleia Geral; = Avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de
aumento de capital da Companhia; = Escolha de instituicio/empresa especializada
para determinagdo do valor econdmico da Companhia para fins de Oferta Publica de
Aquisi¢do (OPA) de alteracdo no controle da Companhia; e = Alteragdo/revogacio dos
dispositivos estatutdrios que alterem ou modifiquem quaisquer exigéncias previstas no
item 4.1 do Regulamento do Nivel 2 da B3; ¢ Inser¢do no Estatuto Social da possibilidade
de os acionistas poderem, a qualquer tempo, converter agdes da espécie ordinariaem
preferencial, da ordem de 1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas, observado
o limite legal, mediante solicitagdo a Companhia, sendo os pedidos encaminhados por
escrito a Diretoria que os submetera para deliberagdo do Conselho de Administracdo;
e Instalagdo do Conselho de Administragdo a ser composto por até 9 (nove) membros
e com pelo menos 20% (vinte por cento) de membros independentes, conforme cri-
tério de independéncia constante do Estatuto Social da Companhia; e Alteragdo na
composigdo da Diretoria, de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de
Administracdo designara no minimo um Diretor Presidente e no maximo dois Diretores
Co-Presidentes, bem como a revisdo das atribui¢cGes dos cargos e a criagdo do cargo
de Diretor de Relagdes com Investidores.

28. Outros assuntos - conflitos na Ucrania: Em fevereiro de 2022, a invasdo da Ucrania
pela Russia gerou sangdes internacionais impostas principalmente pelos Estados Unidos
e pelos paises-membro da OTAN (“Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte”) que tém
impacto na economia da regido e mundial. Tais eventos podem ter um efeito adverso
nos negdcios e desempenho financeiro do Banco, por meio do aumento da inflagdo
mundial, aumento dos custos de Compliance, maior volatilidade nas taxas de cambio
de moedas estrangeiras e aumento nas perdas esperadas associadas ao risco de crédito
de nossos clientes que negociam mercadorias, direta e indiretamente, com empresas
na Russia. O impacto é agravado pela decisdo de algumas empresas globais em limitar
ou encerrar suas operagdes na Russia. Ndo esperamos impacto material em nossa
posigdo financeiras e resultados operacionais caso a situagdo persista ou se agrave.
29. Eventos Subsequentes: Aumento de Capital: Em 03/01/2023, o Banco integra-
lizou o capital social da Modal DTVM em R$200.000 com a correspondente emissdo
de 200 milhdes de novas quotas sociais, no valor nominal de R$1,00 (um real) cada
uma. Conversdo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFACs) em
Controladas: Ao longo do més de janeiro de 2023, o Banco converteu AFACs realizados

incentivados 937 2.290 2.169  ge valores mobilidrios da B3 que estabelece regras diferenciadas de governanca &' controladas ao longo do exercicio de 2022 em Capit?l Social~, conforme a seguir:
Imposto sobre operagbes financeiras 1.575 1.688 1.400  corporativa e de divulgacdo de informacBes ao mercado mais rigorosas do que aque- Data da Convers&o Con'trolada _AFAC convertido AcSes/Quotas emitidas
Contribuicdo para o financiamento da las estabelecidas na Lei n2 6.404, de 15/12/1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”), 09.01.23 Carteira Global 1.300 1.300.000 quotas

seguridade social 9.119 20.060 15.356  condicionada a realizacdo da Oferta. As Units de emissdo do Banco passaram a ser 09.01.23 Vaivoa 100 100.000 quotas
Contribuigdo ao programa de integragdo social 1.482 3.260 2.495 negociadas no Nivel 2 da B3 em 30/04/2021, sob o cédigo “MODL11” com o preco 09.01.23 Hum Bilhdo 90 90.000 quotas
Imposto sobre servigos 1.604 5.199 3.107 de langamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por a¢do), totalizando a oferta priméria 09.01.23 W2 Digital 45 45.000 quotas
Outras despesas tributdrias 11 42 18 em R$783.058 (R$752.476 liquidos das comissbes dos coordenadores da oferta). A 11.01.23 Modal as a Service 11.851 3.007.953 ag¢des
Total Geral 14.728 32.539 24.545 operacdo foi aprovada pelo BACEN em 10/05/2021. 12.01.23 Eleven Research 13.825 1.554.738 agoes

A ADMINISTRACAO

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Outros assuntos

Demonstragdo do Valor Adicionado

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31/12/2022, elaborada sob a responsabilidade

da administragdo da Instituigdo e apresentada como informagdo suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria

executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Instituigdo. Para a formagdo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstragdo esta conciliada com as demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel,

e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragdo

do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os

aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Instituicdo é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstrag¢Ges financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer

forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administragdo

e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com

nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no

trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administra¢do e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracées

financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituigdo

continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa

base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituigdo ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo

das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de

distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser

decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da
Instituicdo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituigdo
a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrag@es financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informag&es financeiras das controladas para expressar
uma opinido sobre as demonstragdes financeiras da Instituicdo. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho
da auditoria considerando essas investidas e, consequentemente, pela opinido de auditoria da Institui¢do.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos
de auditoria planejados e das constatagBes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles
internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2022

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6

Contadora: Debora Domingues dos Santos - CPF 081.584.267-86 - CRC-RJ 094976/0-0

Aos Administradores e Acionistas Banco Modal S.A.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Modal S.A. ("Institui¢do"), que compreendem o balango patrimonial
em 31/12/2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Banco Modal S.A. em
31/12/2022, o desempenho de suas operac¢des e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).
Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir intitulada "Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em relagdo a Instituicdo, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria: Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstrag@es financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido
sobre essas demonstragBes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
6umPAA

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Mensuragdo do valor justo de ativos financeiros com clausula
de conversibilidade, instrumentos financeiros derivativos,
fundos de investimento em participagdes e fundos de inves-
timento imobilidrios (Notas explicativas 2(f), 2(g), 3(a), 5(a)
(ii), 5(a)(iii), 5(c) e 6(h))

A mensuragdo do valor justo de ativos financeiros com clausula
de conversibilidade, dos instrumentos financeiros derivativos
é uma area que inclui subjetividade, uma vez que utiliza mo-
delos de precificagdo desenvolvidos pela Administragdo que
considera como premissa, (i) dados observaveis de mercado,
como pregos de mercado de instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes, (ii) modelos matematicos, e
(iii) quando aplicavel modelos e préticas de avaliagdo econd-
mica utilizadas no mercado que se baseiam em premissas e
dados ndo observaveis.

Adicionalmente, a mensuragdo do valor justo dos fundos de
investimentos em participagdes e fundos de investimento
imobilidrios considera a adogdo de premissas e julgamentos
por parte da administragdo que envolvem elevado nivel de
julgamento na avaliagdo ao valor justo por método de fluxo
de caixa descontado evolutivo e involutivo.

Neste caso sdo utilizados modelos desenvolvidos internamen-
te e/ou por avaliadores externos que ndo se baseiam em dados
observaveis de mercado. Assim, devido a relevancia dos saldos
dessas operagdes e os fatos antes expostos, consideramos que
esse assunto é um principal assunto de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria consideraram, entre
outros, o entendimento dos controles internos, incluindo aqueles
desenvolvidos pela Administragdo para mensuragdo ao valor justo
dos instrumentos financeiros derivativos e dos ativos sem liquidez.
Para os ativos financeiros com clausula de conversibilidade e os
instrumentos financeiros derivativos, com o apoio dos nossos espe-
cialistas, efetuamos, em base amostral, o recélculo independente da
valorizagdo dos derivativos e instrumentos financeiros mensurados
ao valor justo, utilizando premissas observaveis no mercado, e
quando aplicavel, também analisamos a razoabilidade das premissas
criticas utilizadas pela Administragdo nas construgées de modelos
internos, bem como analisamos o alinhamento destas premissas e
modelos com as praticas utilizadas de mercado.

Adicionalmente, para os investimentos em fundos de investimento
em participacbes e fundos de investimento imobilidrios, com o
apoio dos nossos especialistas, realizamos o entendimento quanto
as metodologias de célculo para precificagdo, também analisamos
a razoabilidade das premissas criticas utilizadas pela Administragdo
nas construgdes de modelos internos, bem como analisamos o
alinhamento destas premissas e modelos com as préticas utilizadas
de mercado.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Adminis-
tragdo na mensuragdo do valor justo desses ativos financeiros sdo
consistentes e estdo alinhados com as informagdes analisadas em
nossa auditoria..

Combinagdo de negdcios (Notas 3 (d) e 11(b))

A Institui¢do adquiriu o controle de empresas dos setores de
Banking e Insurance as a Service e fusbes e adquisi¢bes, du-
rante o exercicio findo em 31/12/2022. As normas contdbeis
requerem a identificagdo dos ativos e passivos adquiridos em
uma combinagdo de negdcios quando ocorre a aquisi¢do de
controle de uma companbhia, o que envolve elevado nivel de
julgamento e adogdo de premissas e critérios para determina-
¢do do valor justo desses ativos e a determinagdo do montante
do valor do goodwill relativo a parcela do preco ndo alocada.
A mensuragdo do preco da transagdo e da identificacdo e
mensuragdo de ativos adquiridos e passivos assumidos foi
conduzida pela administragdo com o auxilio de avaliadores
externos. Essa foi uma drea de foco em nossa auditoria de-
vido a subjetividade na mensuragdo desses ativos e passivos
e a relevancia dos saldos dessas transagdes no contexto das
demonstragGes financeiras.

Nossos principais procedimentos de auditoria, consideraram, entre

outros:

el eitura dos contratos e atas de reunido relacionados com as aqui-
sigBes, bem como obtengdo de evidéncias que fundamentaram a
determinagdo das datas da efetivagdo da transagdo e aquisigdo de
controle;

*Com o auxilio de nossos especialistas, analisamos a metodologia uti-
lizada pela Instituigdo para mensuragao a valor justo preliminar dos
ativos adquiridos e passivos assumidos e avaliamos a razoabilidade
das premissas utilizadas e calculos efetuados pela administragdo e
avaliadores.

e Efetuamos anélise de sensibilidade das principais premissas utiliza-
das e os impactos de possiveis mudangas em tais premissas sobre
os valores justos preliminares apurados;

*Com base nas informagdes e documentos obtidos, efetuamos ainda
o recdlculo da determinagdo do 4gio apurado nas transagdes.

Consideramos que os critérios adotados pela administracdo na

mensuragdo do valor justo preliminar desses ativos e passivos

decorrentes das combinagdes de negdcios sdo consistentes e estdo _l- Auditores Independentes Ltda
alinhados com as informagdes analisadas em nossa auditoria. PWC  (Rrc 25P000160/0-5 ’
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Ativo Nota 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 6 1.297.718 2.186.546
Ativos Financeiros 5.052.708 3.834.808
Ao custo amortizado 1.708.410 1.495.349
Titulos e valores mobiliarios 7 180.370 53.181
Outros ativos financeiros 16 230.322 396.376
Depésitos compulsérios no Banco Central do Brasil 62.760 17.083
Operagdes de crédito 9 1.251.860 1.032.917
(-) Provisdo para perda esperada 10 (16.902) (4.208)
Ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes 7 1.181.165 862.593
Titulos e valores mobiliarios 1.181.165 862.593
Ao valor justo por meio do resultado 2.163.133 1.476.866
Titulos e valores mobiliarios 7 1.973.479 1.295.241
Derivativos 8 189.654  181.625
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 11 253.824  278.331
Investimentos em coligadas 12 34.026 1.036
Outros ativos 16 251.553 180.910
Ativos fiscais 237.295 144.711
Imposto de renda recuperavel 21.b 48.982 50.121
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 21.c 188.313 94.590
Imobilizado 13 45.011 38.335
Direitos de uso de arrendamentos 14 23.342 10.562
Intangivel 15 477.854  267.628
Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 162.206 87.359
Outros ativos intangiveis 315.648 180.269

Total do Ativo 7.673.331 6.942.867

Banco Modal S.A.

CNPJ 30.723.886/0001-62

Praia de Botafogo, 501, 6° andar - Torre Pdo de Actcar - 22250-040 RJ - Tel. 55 213223 7700
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 3° andar - 04543-011SP « Tel 55112106 6880

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Passivo Nota 2022 2021
Passivos financeiros 6.045.414 5.453.838
Ao custo amortizado 5.614.636 5.273.186
Depdsitos 18  3.620.410 3.352.291
Captagdes no mercado aberto 17 1.698.496 1.679.745
Outros passivos financeiros 19 294.260 239.495
Obrigagdes por empréstimos 1.470 1.655
Ao valor justo por meio do resultado 430.778 180.652
Derivativos 8 150.183 180.652
Outros passivos financeiros 19 280.595 -
ProvisGes e passivos contingentes 22 5.016 2.676
Outros passivos 19 147.549 78.203
Passivos associados a Ativos ndo circulantes mantidos
para venda 11 48.432 51.794
Passivos fiscais 138.701 82.744
Imposto de renda e contribuigdo social - Correntes 21.b 27.047 27.189
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferidas  21.c 110.917 55.272
QOutras obrigagdes fiscais 737 283
Total do Passivo 6.385.112 5.669.255
Patrimdnio Liquido 20 1.288.219 1.273.612
Patrimonio Liquido atribuivel aos acionistas
controladores 1.288.219 1.273.612
Capital social 1.074.966 1.074.966
Reservas de capital 188.566 198.391
Reservas de lucros 115.267 135.204
Acbes em tesouraria 20.f (91.519) (134.453)
Outros resultados abrangentes 939 (496)
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 7.673.331 6.942.867

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2022 2021
Fluxos de caixa provenientes das operacées
Lucro liquido consolidado do exercicio 48.902 113.336
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros 10.b 12.694 (3.798)
Depreciagdo e amortizagdo 1:’1154 52.252 33.357
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21.a (11.587) 52.682
Provisdo para plano de pagamento baseado em agdes 27 (112) 14.989
Provisdo para contingéncias 22.f 8.042 1.770
Provisdo para participagdo nos lucros e resultados 28 45.111 54.033
Resultado de participagbes em coligadas 12 154 (2.333)
Resultado de operagdes descontinuadas 11.c (8.838) 36.922
Apropriagdo de juros passivo de arrendamento 14 1.921 1.284
Cancelamento de contratos de arrendamento (248) -
Baixas de ativo imobilizado 13 605 207
Baixas de ativos intangiveis 15.2 16.540 233
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa
e equivalente de caixa 43.379 (31.810)
Lucro liquido ajustado 208.815 270.872
Varia¢6es em ativos e passivos
(Aumento) redugdo de depdsitos compulsérios no
Banco Central do Brasil (45.677) (2.105)
(Aumento) redugdo de ativos financeiros ao
custo amortizado (178.424) (1.022.386)
Redugéo de ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado (686.207) (1.052.637)
Redugdo de ativos financeiros ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (315.426) 29.801
Aumento de imposto de renda a compensar 1.139 (13.018)
Redugdo de outros ativos (98.162) (190.463)
Redugdo de passivos financeiros ao custo amortizado 284.448 1.479.072
Aumento (redugdo) de passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado 250.126 164.002
Redugdo de provisdes e passivos contingentes (5.702) (554)
Aumento (redugdo) de passivos fiscais correntes
e outras obrigagdes fiscais 18 11.645
Aumento (redugdo) de outros passivos 66.016 23.120
Dividendos recebidos 12 986 3.357
Imposto de Renda e Contribui¢do Social pagos (9.456) (17.454)
(Aumento) Reducdo de ativos ndo correntes para
venda - Operag¢des descontinuadas 25.913 55.010

1. Contexto operacional: O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade
anonima de capital aberto, com sede na Praia de Botafogo, n? 501 - 62 andar - Torre
Pdo de Aglcar - Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizagdo de operacbes
bancarias e a prestagdo de servigos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras
comercial, de cdmbio e de investimento, e pode participar como acionista de outras
sociedades. O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”)
distribuem produtos e servigos oferecidos pelo Grupo junto a clientes institucionais e
por meio de seu portal de investimentos “modalmais”. Sua controlada Modal Distribui-
dora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em operagdo em
outubro de 2015 e representa um importante canal de distribuigdo e de cross-selling
para os produtos e servigos oferecidos pelo Grupo. Dentro da estratégia inicialmente
tragada quando da criagdo da Modal DTVM, foi criado o Banco Digital Modalmais,
uma plataforma moderna e com total fluidez, e que conta com todos os servigos
e produtos de um banco comercial, sendo a pioneira no Brasil com essa solugdo
integrada. O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda.
(“MAF”), que atua na assessoria e consultoria de valores mobilidrios e em operagdes
estruturadas nos mercados financeiro e de capitais, e a Modal Gestdo de Recursos Ltda.
(anteriormente denominada Modal Real Estate Participa¢Ges Ltda.). Além disso, em
2019, o Banco criou a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional Ltda.
("Modalmais Treinamento"), controlada da Modal DTVM, que tem por objetivo ofe-
recer cursos e treinamentos voltados para o mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos “modalmais”. Em maio de 2021, o Banco
criou a Modal Corretora de Seguros Ltda., com o objetivo de expandir sua atuagdo
no segmento de seguros e previdéncia (Nota 3.a(i)). Em fevereiro de 2021, o Modal
arquivou perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) o pedido de registro
da oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria de certificados de depdsito
de agdes (Nota 35.d). Em 30/04/2021 as units do Banco passaram a ser negociadas
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) sobre o ticker MODL11. O montante bruto
captado totalizou R$783.058 (R$752.475, liquido dos custos de emiss3o) mediante
a emissdo de 117.400.000 acGes preferenciais (Nota 20.a). Em janeiro de 2022, o
Modal e a XP Inc., por meio da subsididria “XP Brasil”, celebraram memorando de
entendimento vinculante para incorporagdo, pelo grupo XP, de até a totalidade das
acdes do Banco. Com a operagdo, a XP e o Modal pretendem acelerar o processo de
disrupgdo da industria financeira brasileira, atualmente marcada pelo alto potencial
de crescimento e poucos players dominantes. Essa operagdo aguarda o cumprimento
de condigdes precedentes e aprovagdo de 6rgdos reguladores. No exercicio findo em
31/12/2022, o Modal adquiriu o controle da Modal As a Service S.A. (“MaaS”; atual
denominagdo social da Live On Meios de Pagamento S.A.), da Galapos Consultoria e
ParticipagBes Ltda. (“Galapos”) e da W2D Tecnologia e SolugGes Ltda. (“W2 Digital”)
além de participagdo minoritaria na KC Tecnologia Servigos Imobilidrios e de Internet,
Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Keycash”). Essas aquisi¢cdes tém por objetivo
a criagdo de um ecossistema de bem-estar financeiro por meio do aumento da oferta
de servigos prestados. No exercicio findo em 31/12/2021, o Modal, diretamente e por
meio de suas controladas, adquiriu a Eleven Servigos de Consultoria e Andlise S.A.
(“Eleven”), a Proseek Escola de Negdcios, Finangas e Consultoria Empresarial Ltda.
(“Proseek”) - sendo que, em abril de 2022, a Modalmais Treinamento incorporou

Capital Reservasde Reservasde Ag¢desem Reservade Lucros Outros resultados Patrimdnio
Nota social Capital Lucros tesouraria a Integralizar abrangentes Liquido Total
Saldos em 1 de janeiro de 2021 291.908 228.974 71.385 (6.349) - 335 586.253
Aumento de capital 20.a 783.058 - - - - - 783.058
Custos de transagdo — aumento de capital 20.c - (30.583) - - - - (30.583)
Resultado do exercicio - - - - 113.336 - 113.336
Variagdo no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes - - - - - (831) (831)
Alienagdo de agdes em tesouraria 20.f - - (46) 6.349 - - 6.303
Recompra de agdes 20.f - - - (134.453) - - (134.453)
Juros sobre o capital préprio 20.b - - - - (48.999) - (48.999)
Dividendos distribuidos 20.b - - (4.000) - - - (4.000)
Constituigdo de reservas de lucros - - 64.337 - (64.337) - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - 3.528 - - - 3.528
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.074.966 198.391 135.204 (134.453) - (496) 1.273.612
Saldos em 1 de janeiro de 2022 1.074.966 198.391 135.204 _ (134.453) - (496) 1.273.612
Resultado do exercicio - - - - 48.902 - 48.902
Variagdo no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes - - - - - 1.435 1.435
Alienagdo de agdes em tesouraria 20.a - (9.825) - 42.934 - - 33.109
Juros sobre o capital préprio distribuidos 20.b - - (25.879) - (41.121) - (67.000)
Constituigdo de reservas de lucros - - 7.781 - (7.781) - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - (1.839) - - - (1.839)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.074.966 188.566 115.267 (91.519 - 939 1.288.219

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2022 2021
Caixa liquido proveniente de atividades
operacionais

Fluxos de caixa provenientes das atividades de

(501.593) _ (261.738)

investimento
Aquisi¢do de imobilizado 13 (18.657) (24.699)
Aquisi¢do de intangivel 14  (175.078) (115.093)
Aquisi¢cdo de participagdo em coligadas 12 (31.709) -
Aquisi¢do de controladas, liquido de

caixa adquirido 15.a (53.945) (67.113)
Caixa proveniente da atividade de investimento de

operagOes descontinuadas 11.c 4.070 2.520

Caixa utilizado pelas atividades de investimento
Fluxos de caixa provenientes das atividades
de financiamento

(275.319) _ (204.385)

Aumento de capital 20.a - 783.058
Custos de transagdo — aumento de capital 20.a - (30.583)
Recompra de agdes 20.f - (134.453)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos 20.b (58.491) (46.530)
Contraprestagdes do passivo de arrendamento 14 (10.046) (8.225)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (68.537) __ 563.267
Aumento (Redugdo) no caixa e equivalentes
de caixa (845.449) 97.144
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio 6 2.186.546 2.057.592

Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa
e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6
InformagGes complementares

(43.379) 31.810
1.297.718 2.186.546

Juros pagos (596.952) (344.202)
Juros recebidos 695.120 394.208
TransagGes que ndo envolveram caixa e equivalentes
de caixa
Aquisi¢do de controlada com permuta de ag¢ées
em tesouraria 15.1 (42.934) -

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas.

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

a Proseek -, a Refinaria de Dados — Andlise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”), a
Banking and Trading Desenvolvimento de Sistemas Ltda. (“Carteira Global”), a Vaivoa
Educagdo Ltda. (“VaiVoa”) e a Hum Bilhdo Educagdo Financeira Ltda. (“Hum Bilhdo”).
Essas aquisi¢Ges tiveram como objetivo aumentar a oferta de produtos e servigos do
Modal, reforgando os diferenciais competitivos do Banco, além de acelerar o uso de
inteligéncia artificial para analisar dados de mercado e dos clientes objetivando atuar
com maior assertividade nas recomendagdes financeiras oferecidas aos clientes (Nota
3.a(i)). As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo do Banco em 8 de fevereiro de 2023.

2. Base de Preparagdo: As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e as normas interna-
cionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). A preparagdo de
demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da administragdo do Banco no processo de apli-
cagdo das politicas contdbeis do Grupo. As informag&es que envolvem maior grau
de julgamento ou complexidade, ou informagdes nas quais premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na nota 4. Na
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras a administragdo considerou todos os
pronunciamentos contdbeis vigentes emitidos até a data de sua publicagdo. A apre-
sentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA é requerida pela legislagdo so-
cietaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas, no entanto, ndo é requerida pelas IFRS. Dessa forma, a DVA, preparada de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo
do Valor Adicionado, estd apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo
do conjunto das demonstragdes financeiras. Pronunciamentos Contabeis emitidos
recentemente e aplicaveis para o exercicio findo em 31/12/2022: ¢ Interest Rate
Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2 — Alteragdes no IFRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS
4 e IFRS 16 decorrentes da segunda fase do projeto relacionado a reforma de taxas
interbancarias oferecidas. As alteragGes incluem expedientes praticos para modifica-
¢do de instrumentos financeiros, de arrendamentos, julgamentos para instrumentos
elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgagdo. Ndo foram identificados
impactos relevantes dessa alteragdo para as demonstragdes financeiras consolidadas
do Modal. Pronunciamentos Contabeis emitidos recentemente e aplicaveis em
periodos futuros: ¢ IFRS 17/CPC 50 - Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB
emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC
11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementagdo 01/01/2023. Esta norma tem
o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informagdes Uteis nas demonstragdes
financeiras, sendo uma das principais mudangas o reconhecimento dos lucros a medida
da entrega dos servigos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao
longo do tempo. Ndo hd impactos aplicaveis para o Banco Modal. e IFRS 4 - Contratos
de Seguro - Aplicagdo conjunta da IFRS 9: A alteragdo permite as entidades emitentes
de contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adogdo da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros antes da vigéncia da IFRS 17. financeiras. Ndo ha impactos aplicaveis para
0 Banco Modal. ¢ Alteragdo da IFRS10/CPC36 — Demonstragdes Financeiras Consoli-
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RESULTADO
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota __ 2022 2021
Operagdes continuadas
Receitas de juros e rendimentos similares 23 824.570  292.418
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes 824.570  292.418
Despesas de juros e similares 23 (591.523) (147.042)
Ao Custo amortizado (591.523) (147.042)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado 24 198.141 197.552
Receita de prestagdo de servigos 25 394.477 340.494
Resultado de operagdes de cambio e variagdo cambial
de transagdes no exterior 26 (35.485) 57.210
Resultado na Venda de Operagdes de Crédito - 1.000
Perdas esperadas de ativos financeiros (12.694) 3.798
Operagdes de crédito 9.d2 (12.694) 3.798
Resultado de intermediagdo financeira e servigos 777.486  745.430
Despesas com pessoal 28 (236.501) (192.126)
Despesas tributarias 29 (60.653)  (47.759)
Despesas gerais e administrativas 30 (340.512) (241.450)
Resultado de participagdo em coligadas 12 (154) 2.333
Outras receitas (despesas) operacionais 27 (36.577)  (51.786)
ProvisBes para contingéncias 22.f (8.042) (1.770)
Resultado antes da tributagdo 95.047  212.872
Impostos sobre a renda
Correntes 2l.a (8.339) (4.027)
Diferidos 2l.a 11.587 (52.682)
Lucro liquido das operagdes continuadas 98.295 156.163
Resultado com operagdes descontinuadas 11.b (49.393)  (42.827)
Lucro liquido Consolidado do exercicio 48.902 113.336
Atribuido aos acionistas controladores 48902  113.336
Lucro liquido por agdo, basico e diluido (em RS) 20.e
Média ponderada de acSes em circulacdo
AcGes Ordinarias 0,1433894 0,2274681
AcGes Preferenciais 0,0000000 0,2274681

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas.

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA

DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2022 2021
Lucro liquido Consolidado do exercicio 48.902 113.336
Outros resultados abrangentes que serdo reclassificados para o
resultado quando condigdes especificas forem atendidas: 1.435 (831)
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes 1.435 (831)
Variagdo de valor justo (Nota 20.d) 2.609  (1.512)
Efeitos fiscais (1.174) 681
Resultado abrangente Consolidado 50.337 112.505

Atribuivel aos acionistas controladores 50.337 112.505
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas.

DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO
(Em milhares de reais)

Nota 2022 2021
Receitas 1.319.616  849.645
Receitas com juros e similares 23 824.570 292.418
Receita de Prestagdo de servigos 25 394.477 340.494
Resultado com operagdes descontinuadas 11.b (49.393)  (42.827)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado 24 198.141 197.552
Variagdo cambial de transagdes no exterior 26 (35.485) 57.210
Resultado na Venda de Operagdes de crédito - 1.000
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 10 (12.694) 3.798
Despesas (636.142) (200.598)
Despesas com juros e similares 23 (591.523) (147.042)
Outras despesas operacionais e provisdes, liquidas
de receitas (44.619)  (53.556)
Insumos adquiridos de terceiros (283.135) (204.592)
Materiais, energia e outros (757) (525)
Servigos de terceiros (270.547) (195.914)
Outros (11.831) (8.153)
Valor adicionado bruto 400.339  444.455
Deprecia¢do e amortizagdo 30 (52.252)  (33.357)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 348.087 411.098
Valor adicionado recebido em transferéncia (154) 2.333
Resultado de participages em coligadas e controladas 12 (154) 2.333
Valor adicionado a distribuir 347.933 _ 413.431
Distribuigdo do Valor Adicionado 347.933 _ 413.431
Pessoal 236.501  192.126
Remuneragdo direta 28 169.168 143.218
Encargos sociais 28 26.139 25.775
Beneficios 28 39.279 21.439
Outras - Treinamento e capacitagdo 28 1.915 1.694
Impostos Taxas e Contribuigdes 57.405 104.468
Federais 39.178 90.888
Estaduais 77 386
Municipais 18.150 13.194
Remuneragdo de capital de terceiros 5.125 3.501
Aluguéis 30 5.125 3.501
Remuneragdo de capital de préprios 48.902 113.336
Lucro retido 7.781 64.337
Juros sobre o capital préprio distribuidos 41.121 48.999

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

dadas e IAS 28 - Investimentos em Coligadas e Empreendimentos em Conjunto (Joint
Ventures) — As alteragbes visam um alinhamento entre essas duas normas ao tratar
de venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreen-
dimentos controlados em conjunto (Joint Ventures). O Modal ndo espera impactos
decorrentes dessa norma em suas demonstragdes financeiras. ¢ Alteragdo da IAS 1/
CPC 26 - Apresentagdo das Demonstrages Contabeis — esclarece que os passivos
sdo classificados como circulantes ou nao circulantes, dependendo dos direitos que
existem no final do exercicio. A classificagdo ndo é afetada pelas expectativas da
entidade ou eventos ap6s a data do relatdrio. Estas alteragBes entrardo em vigor a
partir de 01/01/2023. O Modal ndo espera impactos decorrentes dessa norma em
suas demonstra¢des financeiras. ¢ Alteragdo da IAS 8/CPC 23 - Politicas Contébeis,
Mudanga de estimativa e Retificagdo de Erro - esclarece como as entidades devem
distinguir as mudangas nas politicas contabeis de mudangas nas estimativas contabeis,
uma vez que mudangas nas estimativas contdbeis sdo aplicadas prospectivamente a
transagGes futuras e outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contdbeis
sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transagGes anteriores e outros even-
tos anteriores, bem como ao periodo atual. Esta alteragdo entrard em vigor a partir
de 01/01/2023. O Modal n3o espera impactos imediatos decorrentes dessa norma
em suas demonstragdes financeiras. ¢ Alteragdo da IAS 12/CPC 32 - Tributos sobre o
Lucro — Esclarece que a isengdo para contabilizagdo de impostos diferidos decorrentes
de diferengas temporarias geradas no reconhecimento inicial de ativos ou passivos
ndo se aplicam as operagBes de arrendamentos. Estas alteragGes entrardo em vigor
a partir de 01/01/2023. O Modal ndo espera impactos decorrentes dessa norma em
suas demonstragdes financeiras. Nessa mesma data-base, além das demonstragdes
financeiras consolidadas em IFRS, o Banco também preparou as demonstragdes
financeiras individuais elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), disponiveis no enderego eletrénico ri.modal.com.br.

3. Principais politicas contdbeis: As politicas contabeis descritas a seguir foram
aplicadas em todos os exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras con-
solidadas pelo Banco e suas controladas. a) Base de consolidagdo: As demonstragdes
financeiras consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco
e de suas entidades controladas. (i) Controladas: Controladas diretas e indiretas
sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em fungdo da deten¢do de mais da metade dos
direitos de voto. A existéncia e o efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente
exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia se o Banco controla
outra entidade. As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da
data em que tal controle cessa. Transagdes entre companhias, saldos e ganhos ndo
realizados em transagdes entre entidades controladas sdo eliminados. Os prejuizos
ndo realizados também s&o eliminados a menos que a operagdo fornega evidéncias
de uma perda (“impairment”) do ativo transferido. As politicas contabeis das contro-
ladas sdo alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pelo Modal.
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Entidade

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragGes financeiras consolidadas:

Participagdo (%)

MM Hedge Icon

(1) Constituida em 11/05/2021, a sociedade tem por objeto social a intermediagao,
angariacdo, administragdo e corretagem de seguros de danos e de pessoas, de planos
previdenciarios, de saude, odontoldgicos e de titulos de capitalizagdo, bem como a
oferta de produtos e servigos relativos a assisténcia técnica e a manutencdo de rela-
cionamento com sociedades autorizadas a fornecer tais produtos e servigos. (2) Em
05/02/2021, o Modal e os acionistas da Eleven firmaram contrato de compra e venda
por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade das a¢des da Eleven. A Eleven é uma
casa de andlises financeiras independente que tem como objetivo apoiar o desenvol-
vimento do mercado financeiro brasileiro através de relatérios de ativos isentos. Em
31/12/2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Eleven
a partir do més de abril de 2021 (data do closing da aquisi¢&o). (3) Em 06/04/2021, o
Modal e os acionistas da Carteira Global firmaram contrato de compra e venda por meio
do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Carteira Global. A Carteira Global
€ uma plataforma de gerenciamento e consolidagdo de carteiras de investimentos
com foco no open finance que oferece servigos para os investidores (B2C) e para os
assessores e consultores financeiros (B2B). Em 31/12/2021, o resultado consolidado
apresentado contempla o resultado da Carteira Global a partir do més de junho de 2021
(data do closing da aquisigdo). (4) Em 06/04/2021, o Modal e os acionistas da Refinaria
de Dados firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu
a totalidade das quotas da Refinaria de Dados. Essa operagdo tem como objetivo
aumentar a sinergia das operag¢des do Modal utilizando a infraestrutura e tecnologia
de coleta, pré-processamento, andlise e visualizagdo de dados da Refinaria de Dados
para melhor compreender as necessidades de clientes e parceiros. Em 31/12/2021,
o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Refinaria de Dados
a partir do més de maio de 2021 (data do closing da aquisigdo). (5) Em 21/01/2021,
o Modal, por meio de sua controlada Modalmais Treinamento, e os acionistas da
Proseek, firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da Proseek. A Proseek é uma escola especializada na formagédo
e capacitagdo de profissionais para o mercado financeiro, que oferece uma solugdo
completa e escalavel de formagdo de assessores financeiros, internos e externos,
além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes
auténomos de investimento (AAls), consultores de investimento e Family Offices. Em
31/12/2021, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da Proseek
a partir do més de abril de 2021 (data do closing da aquisigdo). Em abril de 2022, a
Modalmais Treinamento incorporou sua controlada Proseek. (6) Em 06/07/2021, o
Modal e os acionistas da Hum Bilhdo firmaram contrato de compra e venda por meio
do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Hum Bilh&o. Essa operagdo faz
parte da estratégia de expansdo do Modal no segmento de educagdo e capacitagdo
financeira para seus colaboradores e clientes. Em 31/12/2021, o resultado consolidado
apresentado contempla o resultado da Hum Bilhdo a partir do més de setembro de
2021 (data do closing da aquisi¢do). (7) Em 21/07/2021, o Modal e os acionistas da
VaiVoa firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu a
totalidade das quotas da VaiVoa. Essa operagdo, assim como a mencionada no item
acima, faz parte da estratégia de expansdo do Modal no segmento de educagdo e
capacitagdo financeira para seus colaboradores e clientes. A VaiVoa é um projeto de
aceleragdo da carreira de desenvolvedores, que oferece servigos na area de tecnologia
da informagdo como desenvolvimento e licenciamento de programas de computador
sob encomenda, suporte técnico, manutengdo e outros servigos em tecnologia da
informagdo e atividades de agente de propriedade intelectual, ligadas a concessao de
patentes e ao registro de marcas, desenhos industriais, contratos de transferéncia de
tecnologia, indicacdes geograficas e/ou programas de computador. Em 31/12/2021, o
resultado consolidado apresentado contempla o resultado da VaiVoa a partir do més
de setembro de 2021 (data do closing da aquisi¢do). (8) Em 06/10/2021, o Modal
e os acionistas da Maa$S firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o
Modal adquiriu a totalidade das quotas da MaaS. A MaaS é referéncia no mercado
de Banking as a Service (BaaS) no Brasil, possibilitando empresas, de qualquer porte
ou segmento, oferecer a seus clientes uma experiéncia de um banco digital com sua
prépria marca e direcionada ao seu publico-alvo. Essa aquisi¢do se insere no contexto
de uma série de aquisicGes estratégicas de fortalecimento do ecossistema financeiro
Modal, e tem por objetivo expandi-lo para novos clientes ao desenvolver solugbes
personalizadas a cada parceiro, de acordo com seu nicho de mercado. A operagdo foi
aprovada pelo BACEN em 24/12/2021 e em 21/01/2022 ocorreu o cumprimento das
demais condi¢bes precedentes e conclusdo da transa¢do. Em 31/12/2022, o resultado
consolidado apresentado contempla o resultado da MaaS a partir do més de fevereiro
de 2022 (data do closing da aquisigdo). (9) Em 17/11/2021, o Modal e os acionistas
da Galapos firmaram contrato de compra e venda por meio do qual o Modal adquiriu
a totalidade das quotas da Galapos. A Galapos é uma tradicional boutique de fusdes
e aquisi¢es na Regido Sul do Brasil. Em 24/01/2022, a operagdo foi a aprovada pelo
BACEN e em 05/04/2022 ocorreu a conclusdo das demais condi¢des precedentes.
Em 31/12/2022, o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da
Galapos a partir do més de abril de 2022 (data do closing da aquisi¢do). (10) Em
01/12/2021, o Modal e os acionistas da W2D Digital firmaram contrato de compra
e venda por meio do qual o Modal adquiriu a totalidade das quotas da W2D Digital.
A W2D Digital é referéncia no mercado de Insurance as a Service (laaS) no Brasil e
é especializada em ofertar seguros de maneira digital com simplicidade e eficiéncia,
conectando provedores, insurtechs e seguradoras a clientes e parceiros por meio de
canais digitais como apps, sites e plataformas via formato white label. A iniciativa se
insere no contexto estratégico de fortalecimento do ecossistema financeiro Modal em
um mercado enderegavel em expansdo, com alto potencial de receita e impulsiona-
do pelo open finance. Em 10/03/2022, a operagdo foi a aprovada pelo BACEN e em
05/04/2022 ocorreu a conclusdo das demais condigBes precedentes. Em 31/12/2022,
o resultado consolidado apresentado contempla o resultado da W2 Digital a partir
do més de abril de 2022 (data do closing da aquisi¢do). (ii) Coligadas: Coligadas sdo
todas as empresas sobre as quais o Modal possui influéncia significativa nas politi-
cas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controle. Normalmente,
é presumida influéncia significativa quando o Banco detém entre 20% e 50% dos
direitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter
uma influéncia significativa, através de participacdo na administragdo da investida ou
participacdo no Conselho de Administragdo, com poder de voto. Os investimentos em
coligadas sdo registrados nas demonstragdes financeiras consolidadas pelo método

da equivaléncia patrimonial (“MEP”).
Participacdo (%)

2022 _ 2021

Critério de
Entidade Relagdo _Avaliacdo

Novus Capital Gestora

Atividade
Administragdo

de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%
KC Tecnologia Serv Imob,

Empreend e Participacdes

S.A. (“KeyCash”) (1) Coligada MEP Servigos 11,25% -

(1) Em 29/09/2021, 0 Modal e os acionistas da KeyCash firmaram contrato de compra e
venda por meio do qual o Modal adquiriu uma participagdo societaria inicial de 11,25%
na KeyCash. A KeyCash é uma fintech especializada no desenvolvimento de tecnologia
e ferramentas para home equity, que visa proporcionar uma experiéncia agil, praticae
totalmente digital para os clientes utilizarem seus iméveis como garantia em operagdes
de crédito. A operacdo foi aprovada pelo BACEN em 16/12/2021 e em 16/04/2022 ocor-
reu o cumprimento das demais condi¢des precedentes. Em 31/12/2022, o resultado
de participagdo em coligadas apresentado contempla a participagdo proporcional do
Banco no resultado liquido da KeyCash a partir de més de abril de 2022 (data do closing
da aquisigdo). (iii) Combinagdes de negdcios: Um negdcio geralmente consiste em um
conjunto integrado de atividades e ativos que é capaz de ser conduzido e administrado
com a finalidade de oferecer um retorno, na forma de dividendos, custos mais baixos
ou outros beneficios econémicos, diretamente aos investidores ou outros sdcios,
membros ou participantes. Se existe 4gio em um conjunto de atividades e de ativos
transferidos, presume-se que este é um negdcio. O método de aquisi¢do é utilizado
na contabilizagdo de combinagGes de negdcios, exceto para as enquadradas como sob
controle comum. O custo de uma aquisi¢do € mensurado como o valor justo dos ativos
entregues, instrumentos de patrimonio emitidos e passivos incorridos ou assumidos
na data da aquisi¢do. Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis em
uma combinagdo de negdcios sdo mensurados inicialmente a valor justo na data de
aquisigdo, independentemente da existéncia de participagdo de ndo controladores.
Quando o valor pago, acrescido da participagdo de acionistas ndo controladores, for
maior que o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos, a diferenga sera
contabilizada como agio. Por outro lado, se a diferenca for negativa, sera tratada como
ganho de capital e o valor serd reconhecido diretamente no resultado. a) Conversao
de operagdes em moeda estrangeira: (i) Moeda funcional e de apresentagdo: As
demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional e de apresentagdo do Modal e todas as entidades controladas. A moeda
funcional é a moeda do ambiente econémico principal no qual uma entidade opera.
(ii) TransagGes e saldos em moeda estrangeira: As operagées em moeda estrangeira
sdo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transagGes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos
e perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da conversdo pelas
taxas de cambio no final do exercicio, referentes aos ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.
As alteragdes no valor justo dos titulos monetarios em moeda estrangeira, classificados
como disponiveis para venda, sdo separadas entre as variagdes cambiais relacionadas
com o custo amortizado do titulo e as outras variages no valor contébil do titulo. As
variagGes cambiais do custo amortizado sdo reconhecidas no resultado, e as demais
variagBes no valor contabil do titulo sdo reconhecidas no patriménio liquido. As va-
riagdes cambiais de ativos e passivos financeiros ndo monetarios, como por exemplo,
os investimentos em agdes classificadas como mensuradas ao valor justo por meio
do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do ganho ou da perda do
valor justo. As variagcGes cambiais de ativos financeiros ndo monetarios, como por
exemplo, os investimentos em ag8es classificadas como ao valor justo por meio de

Relacdo Pais Atividade _31/12/22 _31/12/21

Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada Brasil Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Gestdo de Recursos Ltda. Controlada Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Ltda. Controlada Brasil Corretora 99,99% 99,99%
Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Ltda. Controlada Indireta Brasil Educagdo Financeira 99,99% 99,99%
MRE Desenvolv. e Negdcios Imobiliario Ltda. Controlada Indireta Brasil Gestdo 100,00% 100,00%
Modal Corretora de Seguros Ltda. (1) Controlada Brasil Servigos 100,00% 100,00%
Eleven Servigos de Consult. e Analise S.A. (“Eleven”) (2) Controlada Brasil Servigos 100,00% 100,00%
Banking and Trading Desenv de Sistemas Ltda. (“Carteira Global”) (3) Controlada Brasil Servigos 100,00% 100,00%
Refinaria de Dados — Andlise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”) (4) Controlada Brasil Servigos 100,00% 100,00%
Proseek Escola de Negdcios, Finangas e Consultoria Empresarial Ltda. (“Proseek”) (5)  Controlada Indireta Brasil Educagdo Financeira - 100,00%
Hum Bilhdo Educagdo Financ. Ltda. (“Hum Bilhdo”) (6) Controlada Brasil Educagdo Financeira 100,00% 100,00%
Vaivoa Educagdo Ltda. (“VaiVoa”) (7) Controlada Brasil Educagdo Financeira 100,00% 100,00%
Modal As a Service S.A. (“MaaS”) (8) Controlada Brasil Servigos 100,00% -
Galapos Consult. e Particip. Ltda. (“Galapos”) (9) Controlada Brasil Servigos 100,00% -
W2D Tecnologia e Solugdes Ltda. (“W2 Digital”) (10) Controlada Brasil Servigos 100,00% -
MM Macadamia FIM CP IE Controlada Brasil  Fundo de Investimento 100,00% 100,00%
Controlada Indireta Nassau  Fundo de Investimento 99,37% 99,37%

outros resultados abrangentes, estdo incluidas em outros resultados abrangentes do
patriménio liquido. b) Caixa e equivalentes de caixa: Sdo representados por caixa,
reservas livres, disponibilidades em moeda estrangeira e aplicagGes interfinanceiras
de liquidez cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagdo é igual ou
inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo. Estes
instrumentos sdo utilizados pelo Grupo para gerenciar seus compromissos de curto
prazo. c) Instrumentos financeiros com acordo de recompra/revenda: Titulos vendidos
com contrato de recompra em uma data futura especifica ndo sdo baixados do balango
patrimonial, ja que o Modal retém substancialmente todos os riscos e beneficios de
posse. O correspondente caixa recebido é reconhecido no balango patrimonial como
uma obrigagdo de retorno, incluindo os juros apropriados como um passivo, refletindo
a substancia econdmica da transagdo como uma divida do Modal. A diferenga entre o
preco de venda e recompra é tratada como despesa de juros e é apropriada sobre a
duragdo do contrato utilizando a taxa de juros efetiva. d) Ativos Financeiros: O Grupo
classifica seus instrumentos financeiros sob as seguintes categorias de mensuragdo:
e Mensurado ao custo amortizado; ¢ Mensurado ao valor justo (seja por meio de
outros resultados abrangentes ou por meio do resultado). (i) Avaliagdo do modelo
de negdcios: A classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade para
gestdo dos ativos financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa. Os ativos
financeiros podem ser administrados com o propésito de: e Obter fluxos de caixa
contratuais; ® Obter fluxos de caixa contratuais e negociacdo; ou outros. Para avaliar
os modelos de negdcios, o Modal considera a natureza e o propésito das operagdes e
os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; e como o desempenho
do modelo de negdcios é avaliado e reportado a administragdo. (ii) Reconhecimento
e desreconhecimento de instrumentos financeiros: Compras e vendas regulares de
ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo, data na qual o Grupo se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido trans-
feridos e o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade. (iii) Mensuragdo: No reconhecimento inicial, o Grupo mensura um ativo
financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao
valor justo por meio do resultado, dos custos da transagdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo do ativo financeiro. Os custos de transagdo de ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado sdo registrados como despesas no resultado. Os ativos
financeiros com derivativos embutidos sdo considerados, em sua totalidade, ao
determinar se os seus fluxos de caixa consistem apenas em pagamento do principal
e de juros. Avaliagdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente a pagamento de principal e dos juros (“SPPI test”): Quando o ativo
financeiro é mantido no modelo de negdcios para obter fluxo de caixa contratuais ou
obter fluxo de caixa contratuais e venda é necessario realizar um teste de SPP/ test.
Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem
apenas pagamento de principal e juros. Para atender esse conceito, os fluxos de caixa
devem incluir apenas contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e o risco de
crédito. (iv) Custo amortizado: Um ativo financeiro, desde que ndo designado ao
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial, € mensurado ao custo
amortizado se ambas as seguintes condi¢des forem encontradas: ¢ E mantido dentro
de um modelo de negdcios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo de obter
fluxos de caixa contratuais; e ® Os termos contratuais do ativo financeiro representam
fluxos de caixa contratuais que representam apenas pagamentos de principal e juros.
(v) Taxa de juros efetiva: E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou rece-
bimentos de caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do ativo financeiro
ou passivo financeiro ao valor contabil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu
custo amortizado antes de qualquer provisdo para redugdo ao valor recuperével) ou
ao custo amortizado de um passivo financeiro. O célculo ndo considera as perdas de
crédito esperadas e inclui os custos de transagdo, prémios ou descontos e taxas ou
recebidos que sdo parte integrante da taxa de juros efetiva, como taxas de originagdo.
A receita de juros é calculada aplicando-se a taxa de juros efetiva ao valor contébil
bruto do ativo financeiro. (vi) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes: Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de
caixa constituidos apenas de pagamentos de principal e juros (SPPI Test), quanto para
a venda. Os ganhos e perdas decorrentes das alteragdes no valor justo e as provisdes
para perdas esperadas sdo contabilizados no patriménio liquido, na rubrica “Outros
resultados abrangentes”. Nos exercicios findos em 31/12/2022 e 2021, ndo houve re-
classificagdo de titulos entre as categorias, além disso ndo ocorreu desreconhecimento/
venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. (vii) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:
Sdo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado os ativos
cujo modelo de negdcio é a negociagdo, ou que ndo sejam apenas para pagamento
de principal e juros ou que ndo atendem os critérios de classificagdo das categorias
anteriores (custo amortizado e valor justo por meio de outros resultados abrangentes);
ou ativos designados pela entidade no reconhecimento inicial, de forma irrevogavel,
como ao valor justo por meio do resultado. Os ganhos e perdas decorrentes das alte-
ragdes no valor justo sdo reconhecidos no resultado. (viii) Perda de crédito esperada:
E a diferenga entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos e todos os fluxos de
caixa que esperamos receber, descontados a taxa de juros efetiva original ou a taxa
de juros efetiva ajustada ao crédito para ativos financeiros comprados ou concedidos
com problemas de recuperagdo de crédito. O Grupo registra provisdo de perdas es-
peradas (PE) para seus empréstimos e adiantamento a clientes, demais instrumentos
de divida ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado, para os limites de
créditos concedidos e ndo utilizados e para as garantias financeiras concedidas, que
nesta secdo serdo todos considerados como “instrumentos financeiros”. A cada peri-
odo reportado, o Grupo avalia se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente por meio de informagdes razoaveis e sustentaveis que sdo relevantes
e estdo disponiveis sem custo ou esforgo indevido, incluindo informagdes qualitativas,
quantitativas e prospectivas. As informagdes prospectivas sdo baseadas em cendrios
macroecondmicos que sdo reavaliados anualmente ou quando condi¢bes de mercado
exigirem. O modelo de perda de crédito esperada esta baseado na constituicdo de
cenarios de perda considerando as caracteristicas dos produtos e seus estdgios para
os indices de PD, LGD e EAD: ¢ PD (probability of default): é definido como a probabi-
lidade de que a contraparte ndo cumpra com as obrigag¢des de pagar o principal e/ou
juros. Para efeitos da IFRS 9/CPC 48, serdo considerados ambos: PD - 12 meses (Estagio
1), que é a probabilidade de que o instrumento financeiro entre em inadimpléncia
durante os proximos 12 meses bem como a PD - tempo de vida (Estagios 2 e 3), que
considera a probabilidade de que a operagdo entre em inadimpléncia entre a data
das demonstragdes financeiras e a data de vencimento da operagdo. A norma exige
que informagdes futuras relevantes para a estimagdo desses parametros devem ser
consideradas; ¢ LGD (loss given default): é definida como o percentual de perdas de
uma exposicdo de risco no momento na inadimpléncia e, uma vez que tenha ocorrido o
evento, a LGD inclui trés tipos de perdas: (i) a perda do principal; (ii) a perda decorrente
dos custos de empréstimos ndo pagos (inclusive os custos de oportunidade); e (iii) a
perda relacionada as despesas relativas ao processo de cobranga e recuperagdo do
crédito; e ® EAD (exposure at default): é o valor da transagdo exposta ao risco de crédito,
incluindo a relagdo de saldo atual disponivel que poderiam ser fornecidos no momento
da inadimpléncia (saldo de operagdes de crédito contratados, limites disponiveis aos
clientes e ainda ndo utilizados e garantias financeiras concedidas). Inclui também, o
uso de informag&es prospectivas e classificagdo do ativo financeiro em trés estégios:
e Estagio 1: quando os instrumentos financeiros sdo inicialmente reconhecidos, o
Modal reconhece uma provisdo baseada em uma perda esperada para os proximos
12 meses. No Estagio 1 também inclui operagdes que tiveram melhora em seus riscos
de crédito (nota 10) e que foram reclassificadas do Estagio 2; ¢ Estagio 2: quando um
instrumento financeiro mostrou um aumento significativo no risco de crédito desde
a sua originagdo, o Modal registra uma provisdo para uma perda esperada para o
prazo de vencimento residual do instrumento financeiro. O estdgio 2 também inclui
operagGes que tiveram melhora em seus riscos de crédito e que foram reclassificadas
do Estagio 3; e Estagio 3: instrumentos financeiros considerados com problemas de
recuperagdo. O Modal registra uma provisdo para perda esperada para o prazo de
vencimento residual do instrumento financeiro. Aplicavel aos ativos financeiros ori-
ginados ou comprados com problemas de recuperagdo de crédito. Os critérios para
calculo da perda de crédito esperada e para determinagdo do aumento significativo
do risco de crédito estdo apresentados na nota 10. (ix) Instrumentos patrimoniais: O
Grupo mensura subsequentemente todos os seus instrumentos de patriménio ao
valor justo por meio do resultado, exceto quando a administragdo escolhe, no reco-
nhecimento inicial, designar, irrevogavelmente, um instrumento de patrimonio como
o valor justo por meio de outros resultados abrangentes se for mantido com outro
propdsito que ndo apenas gerar retornos. Quando esta escolha é feita, os ganhos e
perdas no valor justo do instrumento sdo reconhecidos no Resultado Abrangente
Acumulado e ndo sdo reclassificados subsequentemente para a Demonstragdo do
Resultado, mesmo na venda. Dividendos continuam a ser reconhecidos na Demons-
tragdo do Resultado quando o direito do Grupo é reconhecido. Instrumentos de pa-
triménio ndo estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel de acordo com a IFRS 9/
CPC 48 por ja estarem avaliados ao valor justo. (x) Instrumentos financeiros deriva-
tivos: Sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo periodicamente mensurados
pelo seu valor justo com as variagdes reconhecidas diretamente no resultado. Para a
determinagdo do valor justo dos derivativos deve-se avaliar se o instrumento em
questdo é negociado em um mercado ativo ou ndo. Neste segundo caso, o calculo do
valor justo é realizado por meio de técnicas de precificagdo, incluindo fluxo de caixa
descontado e outros modelos de precificagdo, tais como, a consideragdo do risco de
crédito da contraparte (derivativos ativos) e do Banco (derivativos passivos). Instru-
mentos financeiros combinados com outros instrumentos financeiros, derivativos ou
ndo, sdo tratados como instrumentos financeiros distintos e registrados, consideran-
do as caracteristicas econdmicas e riscos diretamente relacionados com os do contra-
to principal. Derivativos embutidos em instrumentos financeiros passivos sdo sepa-
rados de seus contratos principais e registrados, individualmente, caso as
caracteristicas econémicas e riscos do contrato principal e do derivativo embutido

ndo sejam intrinsicamente relacionados, ou um instrumento individual com as mesmas
condigBes do derivativo embutido satisfaga a definicdo de um derivativo. e) Modifi-
cacdo de fluxos de caixa contratuais: Para modificagdes de fluxos de caixa contratuais
de um ativo financeiro que ndo alteram substancialmente seus termos e condigdes e
que, consequentemente, ndo levam a sua baixa, qualquer diferenga entre o valor
recalculado e o valor contabil bruto existente é reconhecida imediatamente no resul-
tado como ganho ou perda na modificagdo. Quaisquer custos ou taxas incorridas
ajustam o valor contabil modificado e sdo amortizados ao longo do prazo restante do
ativo financeiro. Se a renegociagdo ou modificagdo alterar substancialmente os termos
e condig8es do ativo financeiro, o Modal efetua a baixa do ativo original e reconhece
um novo ativo. Altera-se a data da renegociagdo e considera-se a data de reconheci-
mento inicial do novo ativo para fins de célculo de perda de crédito esperada, inclu-
sive para determinar aumentos significativos no risco de crédito. f) Baixa de instru-
mentos financeiros: Os ativos financeiros sdo baixados quando o Modal ndo tiver
perspectivas razoaveis de recuperar nenhum fluxo de caixa adicional do ativo finan-
ceiro, os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expirarem, ou o
Modal transferir para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados a operagdo.
Portanto, se os riscos e beneficios ndo foram substancialmente transferidos, o Modal
reavalia o seu controle e determina se o real envolvimento relacionado com qualquer
controle retido ndo o impede de efetuar tal reversdao. Um passivo financeiro baseado
em contrato é baixado quando a obrigagdo a respeito do passivo é eliminada, cance-
lada, vencida ou liquidada. g) Determinagdo do valor justo: O valor justo, de acordo
com o IFRS 13/CPC 46, refere-se ao prego que seria recebido pela venda de um ativo
ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transag¢do ndo forgada
entre participantes do mercado na data da mensuragdo. Os instrumentos financeiros
que sdo mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial devem ser agru-
pados nos niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo.  Nivel 1: Mensu-
ragoes a valor justo obtido a partir de pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos. Incluem os titulos e valores mobiliarios de
alta liquidez com pregos observaveis em um mercado ativo. Os derivativos negociados
em bolsas de valores também sdo classificados no nivel 1 da hierarquia. ¢ Nivel 2:
Técnicas de avaliagdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e significativa
para mensuragdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel. Incluem
derivativos de balcdo e cotas de fundos de investimentos sem liquidez imediata.
e Nivel 3: Técnicas de avaliagdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e sig-
nificativa para mensuragdo do valor justo ndo esteja disponivel. Neste nivel sdo utili-
zados modelos desenvolvidos internamente, a partir de curvas geradas conforme
modelo préprio. Nessa avaliagdo a administragdo utiliza modelos em que ao menos
um input, que pudesse ter um efeito significante no preco, ndo é baseado em obser-
vagdo de dados de mercado. Os instrumentos avaliados por esse modelo correspon-
dem, basicamente, aos fundos de investimento iliquidos das atividades de Merchant
Banking. As principais premissas utilizadas nessas avaliagdes sdo: taxa de desconto,
crescimento de receita e mercado, expectativa de endividamento e premissas macro-
econOmicas como inflagdo, riscos de mercado e pais. Outras informagGes sobre a
hierarquia do valor justo podem ser verificadas na nota 4.a. h) Ativos nao circulantes
mantidos para a venda e operagdes descontinuadas: Ativos ndo circulantes mantidos
para venda incluem o valor contabil de itens individuais, ou grupos de alienagdo ou
itens que fagam parte de uma unidade de negdcios destinada a alienagdo, cuja venda
em sua condigdo atual seja altamente provdvel e cuja ocorréncia é esperada para
dentro de um ano. Os imdveis ou outros ativos ndo circulantes recebidos pelas enti-
dades consolidadas em liquidagdo total ou parcial das obrigagdes de pagamento de
seus devedores sdo considerados como ativos ndo correntes destinados a venda
através da execucgdo de leilGes na qual ocorrem normalmente em até um ano. Ativos
ndo correntes mantidos para venda sdo mensurados ao que for menor entre o valor
justo menos o custo de venda e o valor contébil na data em que forem classificados
nessa categoria. Ativos ndo correntes mantidos para venda ndo sdo depreciados. As
perdas por redugdo ao valor recuperavel apuradas na classificagdo inicial como man-
tidos para venda, e os ganhos e perdas de mensuragdes subsequentes, sdo reconhe-
cidos no resultado. Os ativos ndo circulantes classificados como mantidos para venda
que: 1) representam uma importante linha separada de negdcios; 2) sdo integrantes
de um Unico plano coordenado para venda de importante linha separada de negdcios
ou de operagdes; ou 3) sdo controladas exclusivamente com o objetivo de revenda,
sdo classificados como operagBes descontinuadas. i) Investimentos em empresas
coligadas: Coligadas sdo aquelas empresas nas quais o investidor tem influéncia sig-
nificativa, porém ndo detém o controle. Os investimentos nessas empresas sdo reco-
nhecidos inicialmente ao custo de aquisigdo e avaliados subsequentemente pelo
método de equivaléncia patrimonial. O investimento em coligadas inclui o agio
identificado na aquisicdo, liquido de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel
acumulada, quando aplicével. j) Fundos de Investimento em Participagdes (“FIPs”):
O Banco registra os seus investimentos em cotas de fundos de investimento em par-
ticipagdo de acordo com o IAS 28/CPC 18, que prevé a possibilidade de adogdo da
mensuragdo ao valor justo por meio do resultado, em consonancia com o IFRS 9/CPC
48, para parcela da participagdo em investimento em coligada, controlada ou empre-
endimento controlado em conjunto, qualificado como organizagdo de capital de risco,
independentemente de esta exercer influéncia significativa sobre essa parcela da
participagdo. O Banco avalia constantemente a aderéncia dos investimentos em FIPs
ao seu modelo de negdcios e conforme apresentado nas notas 5 e 11 segregou como
um segmento descontinuado parte dos FIPs investidos no segmento “Merchant
Banking” (Nota 11.1.1). k) Imobilizado: Sdo mensurados pelo custo historico, excluin-
do os gastos com manutencgao, deduzidas a depreciagdo acumulada e, se necessario,
ajustado ao seu valor de recuperagdo. A vida Util e os valores residuais dos bens sdo
reavaliados e ajustados, se necessérios, em cada data do balango ou quando aplicéveis.
Ganhos e perdas com a venda de imobilizado de uso sdo registrados (pela diferenga
entre os recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado) na demons-
tragdo do resultado, na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais”. (i) Custos
subsequentes: O custo de reparo ou manutengdo de um item do imobilizado é reco-
nhecido no valor do bem, quando for provével que os beneficios econémicos futuros
incorporados ao bem fluam para o Modal e suas controladas, por mais de um ano, e
0 seu custo puder ser mensurado de maneira confidvel. O valor contdbil dos itens
substituidos ndo é reconhecido. Demais custos de reparos e manutengdo dos ativos
tangiveis sdo reconhecidos no resultado a medida que sdo incorridos. (ii) Depreciagdo:
E calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus va-
lores residuais estimados, quando aplicavel, utilizando o método linear para baixar o
custo do imobilizado ao seu valor residual ao longo de sua via Util estimada. As vidas
Uteis estimadas de itens do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Vida util estimada

InstalagOes 10 anos
Moveis e equipamentos de uso 10 anos
Sistemas de comunicagdo 5anos
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Sistemas de seguranga 5anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado. I) Operagdes de Arrendamento: Cor-
responde ao total dos pagamentos futuros a valor presente em contrapartida ao Ativo
de Direito de Uso, depreciado de forma linear pelo prazo do arrendamento e testados
periodicamente para identificar eventuais perdas por redugdo ao valor recuperavel.
Em seu registro inicial, os arrendamentos sdo reconhecidos como um ativo de direito
de uso e um passivo financeiro correspondente na data em que o ativo arrendado se
torna disponivel para uso pelo Banco. O direito de uso a ser registrado é mensurado
ao seu custo em contrapartida ao passivo de arrendamento que representa o valor
presente das contraprestagdes do arrendamento que ndo sdo efetuados até a data. Os
pagamentos do arrendamento sdo descontados, utilizando a taxa de juros incremental
sobre empréstimo do arrendatério. A taxa de juros incremental é a taxa de juros que
o arrendatdrio teria que pagar ao pedir emprestado, por prazo semelhante e com
garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao
ativo de direito de uso em ambiente econdmico similar. Na determinagdo dessa taxa
a administragdo considerou o seu custo de captagdo, seu spread de risco, a taxa de
retorno livre de risco e as garantias oferecidas em operagdes similares. Ndo hd nenhum
contrato oneroso que requereu um ajuste nos direitos de uso a serem registrados como
ativos na data da adogdo inicial. Os direitos de uso decorrem de contratos de aluguel
das salas comerciais que hospedam os escritérios do Banco, esses contratos possuem
o prazo médio de 2 anos e 4 meses (2021 - 1 anos e 9 meses) e foram descontados a
uma taxa nominal incremental média de 8,83% ao ano, considerando o fluxo estimado
nominal de pagamentos. m) Ativos intangiveis: Sdo avaliados ao custo de aquisicdo,
deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugdo do valor recuperével,
quando aplicavel. Somente sdo reconhecidos ativos cujo custo possa ser estimado de
forma confidvel e que ocorrera provavelmente a geragdo de beneficios econémicos
futuros. Os ativos intangiveis sdo compostos por:  Softwares: as licengas de softwares
sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante a vida Util estimada dos softwares de trés a cinco anos. ¢ Agio: o agio resulta
da aquisicdo de controladas e representa o excesso da (i) contraprestagdo transferida;
(i) do valor da participacdo de ndo controladores na adquirida; e (iii) do valor justo
na data da aquisi¢do de qualquer participagdo patrimonial anterior na adquirida em
relagdo ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos. e Adiantamento
de intangivel: referente a projetos que estdo em fase de desenvolvimento. A amorti-
zagdo ocorre de acordo com plano de negdcios preparado pela administragdo, apos
a conclusdo da etapa de desenvolvimento, homologagdo e testes. O prazo médio
de amortizagdo do ativo intangivel é de cinco anos. O desenvolvimento é de uma
plataforma unificada de um banco digital, com diversas funcionalidades, sendo que
o projeto é controlado em subprojetos que entram em operagdo em momentos dis-
tintos. (i) Custos subsequentes: Gastos subsequentes com softwares sao capitalizados
somente quando aumentam os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo
especifico aos quais se relacionam. (ii) Amortizagdo: Os métodos de amortizagdo, as
vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de relatorio e ajustados, se
apropriado. O tempo de vida Util estimado para software e projetos concluidos é de
5 anos. n) Redugéo do valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros: E
reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora
de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperdvel. Uma
unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos
de caixa substanciais, independentemente de outros ativos ou grupo de ativos. As
perdas por impairment, quando aplicavel, sdo registradas no resultado em que foram
identificadas. Os valores dos ativos ndo financeiros sdo objetos de revisdo periddica,
no minimo anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor
recuperavel. o) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimen-
to, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes sdo efetuadas
de acordo com o IAS 37/CPC 25, da seguinte forma: Ativos Contingentes: ndo sdo
reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo
apenas divulgados nas demonstragdes financeiras. Ndo existiam ativos contingentes
em 31/12/2022 e 2021. Passivo Contingente: é uma obrigacdo possivel que resulta de
eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de
um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle do Modal ou uma
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obrigagdo presente ndo reconhecida porque ndo é provavel uma saida de recurso. Os
passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados
como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo. Obrigagdes Legais (fiscais
e previdenciarias): referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos, sendo objeto de provisdo
contdbil. Os montantes discutidos sdo integralmente registrados nas demonstragdes
financeiras, e atualizados de acordo com a legislagdo vigente. p) Passivos financeiros
Sao classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto: ¢ Passivos financei-
ros ao valor justo no resultado. Esses passivos, incluindo derivativos que sejam pas-
sivos, devem ser mensurados subsequentemente ao valor justo;  Passivos financeiros
que surjam quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se qualificar para desre-
conhecimento ou quando a abordagem do envolvimento continuo for aplicavel;
e Contratos de garantia financeira: apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados
subsequentemente pelo maior valor entre: a) o valor da provisdo para perdas; e b) o
valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita
reconhecido de acordo com os principios do IFRS 15/CPC 47; e « Compromissos de
conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do mercado: sdo mensurados subse-
quentemente pelo maior valor entre: a) o valor da provisdo para perdas; e b) o valor
inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reco-
nhecido. q) Provisées: Sdo reconhecidas quando, como resultado de um evento
passado, o Modal e suas controladas tém uma obrigacdo presente, legal ou constru-
tiva, que pode ser estimada de modo confidvel, e é provavel que uma saida de bene-
ficios econémicos sera requerida para liquidar uma obrigagdo. ProvisGes sdo totais ou
parcialmente revertidas quando essas obriga¢des deixam de existir ou sdo reduzidas.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados
como remotos ndo requerem provisdo nem divulgagdo. r) Incerteza sobre Tratamen-
to de Tributos sobre o Lucro: A IFRIC 23/ICPC22 é efetiva para exercicios iniciados
ap6s 01/01/2019. A interpretacdo trata de impostos que estejam sob o escopo do IAS
12/CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, no que se refere a realiza¢cdo e/ou aceitagdo de
posigdes fiscais, por autoridades competentes. Caso haja incerteza de realizagdo dos
montantes, se faz necessaria a verificagdo de probabilidade de ocorréncia dessa alte-
ragdo, para que os registros reflitam os montantes com confiabilidade. Quanto ao
reconhecimento de obriga¢des legais, o Modal segue o disposto no IAS 37/CPC 25.
N&o houve impactos na adogdo. s) Imposto de renda e contribuicdo social corrente
e diferido: A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os
impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos reconhecidos no resul-
tado. O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) é calculado a aliquota de 15%, mais
um adicional de 10%, e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a aliquota
de 20% para institui¢cGes financeiras e equiparadas e 9% para subsididrias ndo finan-
ceiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legislacdo fiscal. Também é
observada pelo Banco e por suas controladas a pratica contdbil de constituigdo, no
que for aplicavel, de créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social
sobre diferengas tempordrias e prejuizos fiscais. Tais créditos tributarios sdo reconhe-
cidos contabilmente com base em expectativas de realiza¢do, considerando os estudos
técnicos e analises realizadas pela administragdo. t) Outros ativos e passivos: S3o
demonstrados pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetarias incorridas (passivos), e provisdo para perda, quando julgada necessaria.
u) Beneficios a empregados: O Modal disp&e aos seus funcionarios beneficios con-
forme as regras dispostas no IAS 19/CPC 33 - Beneficios a Funcionarios: (i) Beneficios
de curto prazo: Os beneficios de curto prazo sdo aqueles a serem pagos dentro de
doze meses. Os beneficios que compdem esta categoria sdo: salarios, participacdo
nos resultados e beneficios ndo monetarios. (ii) Beneficios rescisérios: Os beneficios
de rescisdo sdo exigiveis quando o contrato de trabalho é rescindido antes da data
normal de aposentadoria. O Banco disponibiliza assisténcia médica e curso de quali-
ficagdo e/ou requalificagdo profissional aos seus funciondrios, conforme estabelecido
pelo sindicato da categoria, como forma de beneficio rescisério. (iii) Beneficios Pds
Emprego: O Modal ndo patrocina Planos de Beneficios Definidos e Planos de Contri-
bui¢do Definida, contabilizados de acordo com o IAS 19/CPC 33 - Beneficios aos Em-
pregados. v) Pagamento baseado em agdes: O Programa de Opgdes foi criado na
modalidade “Phantom Stock Option”, por meio do qual o(a) beneficiario(a) ndo se
torna sdcio(a) de qualquer entidade integrante do Grupo, mas tdo somente adquire
o direito a receber o valor financeiro correspondente a valorizagdo do valor patrimo-
nial das agBes do Modal, percebida no periodo de tempo entre a outorga e seu ven-
cimento, na proporg¢do de sua participagdo no programa, sem que haja emissdo de
novas agdes e sem qualquer custo de aquisi¢cdo para o(a) beneficidrio(a). O valor
justo na data de outorga dos acordos de pagamentos baseado em agdes concedidos
aos empregados é reconhecido como despesa, com um correspondente aumento no
passivo, durante o periodo em que os colaboradores adquirem o direito ao beneficio.
Para tal célculo, aplica-se o percentual de outorga sobre a diferenga entre o Patrimé-
nio Liquido (“PL”) base da outorga e o PL projetado até o vencimento da opgao, des-
contado a valor presente. Esse montante é ajustado pela estimativa da probabilidade
de desligamentos voluntarios (opgBes ndo exerciveis). w) Patrimonio liquido: (i) Ca-
pital social: E constituido por acdes ordinarias, conforme descrito na nota 20. Os
custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opgdes sdo
demonstrados no patrimonio liquido como uma dedugdo do valor captado, liquida de
impostos. (ii) Dividendos e juros sobre o capital préprio (JCP): Aos acionistas do
Banco é assegurado um dividendo anual de, no minimo 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da legislagdo societaria. A distribuicdo de dividendos
e juros sobre capital proprio para os acionistas do Modal é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras no final do periodo, com base no estatuto
social. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data
em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral / Conselho de Adminis-
tragdo. (iii) Lucro por agdo: O montante do lucro por agdo foi determinado como se
todos os lucros fossem distribuidos e calculados de acordo com os requerimentos do
IAS 33/CPC 41 - Lucro por agdo. ® Lucro basico por a¢do: é apresentado com base nas
duas classes de agGes, ordindrias e preferenciais, e é calculado pela divisdo do lucro
liquido atribuivel a controladora pela média ponderada de agdes de cada classe em
circulagdo no exercicio. e Lucro diluido por agdo: é calculado mediante o ajuste da
quantidade média ponderada de ac¢Ges ordinarias em circulagdo, para presumir a
conversdo de todas as agbes ordinarias potenciais diluidoras. x) Partes relacionadas:
O Modal possui transagBes com partes relacionadas, as quais sdo efetuadas a pregos
e condi¢des de mercado. Essas transacdes estdo demonstradas na nota 31. y) Reco-
nhecimento de receitas e despesas: Receita é reconhecida na medida em que é
provavel que o beneficio econdmico seja transferido para o Banco e que a receita
possa ser mensurada confiavelmente. As despesas sdo reconhecidas nas demonstra-
¢Oes financeiras dos periodos a que se referem, seguindo o conceito das normas
aplicaveis. Os critérios mais significativos utilizados pelo Modal para reconhecer suas
receitas e despesas sdo os resumidos a seguir: (i) Receitas com juros, despesas com
juros e similares: S3o reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstragdo do
resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros é a
taxa que desconta os pagamentos e recebimentos futuros estimados em caixa duran-
te toda a vida prevista do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo
inferior) até atingir-se o valor de registro do ativo ou passivo financeiro. Ao calcular a
taxa efetiva de juros, o Banco estima fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro, mas ndo perdas de crédito futuras.
(ii) Receitas de prestagdo de servigos: Os reconhecimentos de receitas de prestagdo
de servigos provindas de contratos com clientes acontecem de acordo com os princi-
pios descritos no IFRS 15/CPC 47, pelo valor que reflita contraprestacdo a que a enti-
dade espera ter direito em troca desses produtos ou servigos. O processo de reconhe-
cimento de receitas ocorre de acordo com as seguintes etapas: ¢ |dentificagdo do
contrato e obriga¢des de desempenho; ¢ Determinagdo do preco da transagdo;
¢ Alocagdo do precgo da transagao; e ® Reconhecimento da receita apds o cumprimen-
to das obrigacGes de desempenho. Despesas com servigos prestados e comissdes
pagas sdo apropriadas ao longo do periodo em que os servigos sdo prestados. As ta-
rifas e comissBes atreladas a contratos de empréstimos, sdo reconhecidas nas linhas
de receitas com juros, por integrarem o cdlculo da taxa efetiva. Se houver um instru-
mento financeiro associado e as receitas ou despesas provenientes das tarifas e co-
missOes forem consideradas como parte da taxa de juros efetiva, deixam de ser reco-
nhecidas pelo IFRS 15/CPC 47 e passam a ser reconhecidas considerando os preceitos
do IFRS 9/CPC 48, de forma diferida no resultado pelo fluxo e prazo do instrumento
financeiro. (iii) Receita com dividendos e juros sobre o capital préprio: A receita de
dividendos é reconhecida em linha especifica na demonstragao do resultado quando
o direito de receber o pagamento é estabelecido. (iv) Outras receitas e despesas: Sdo
reconhecidas quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros ou custos
serdo realizados/incorridos pelo Banco, respeitando o prazo e caracteristicas da rela-
¢do contratual que Ihes deram origem. (v) Custos incrementais: Os custos incremen-
tais para obtengdo de contratos com clientes para os quais a entidade tem expectati-
va de que irad recuperar sdo reconhecidos como ativo, nos termos do IFRS 15/CPC 47.
z) Garantias financeiras: Garantias financeiras sdo contratos que requerem o Grupo
a fazer pagamentos especificos perante o detentor da garantia financeira por uma
perda que ele incorreu quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme termos contratuais. O Grupo emite garantias financeiras aos seus clientes,
no curso normal dos seus negdcios bancarios. Apds o reconhecimento inicial, o Modal
mensura pelo maior valor entre: (i) o valor da provisdo para perdas; e (ii) o valor ini-
cialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita reconhe-
cido de acordo com os principios do CPC 47. aa) Administragdo de fundos de inves-
timentos: O Modal gerencia e administra ativos mantidos em fundos de investi-
mento e outras modalidades de investimento em favor de investidores. bb) Informa-
¢oes por segmento: De acordo com o IFRS 8/CPC 22, um segmento operacional é um
componente de uma entidade: |. Que opera em atividades das quais podera obter
receitas e incorrer em despesas (incluindo receitas e despesas relacionadas a opera-
¢des com outros componentes da mesma entidade); II. Cujos resultados operacionais
sejam regularmente revisados pelo principal responsavel da entidade pelas decisdes
operacionais relacionadas a alocagdo de recursos ao segmento e a avaliagdo de seu
desempenho; e lll. Para as quais informagdes financeiras distintas estejam disponi-
veis: As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consis-
tente com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes opera-
cionais. O principal tomador de decisGes operacionais, responsavel pela alocagdo de
recursos, pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais e que responde
pela tomada de decisGes estratégicas do Consolidado, é a administragdo do Grupo,
que é composta pelo Comité Executivo (“Comex”).

4. Julgamentos e estimativas contdbeis: A elaboragcdo de demonstragdes financeiras
consolidadas em IFRS exige a aplicagdo de certas premissas e julgamentos relevantes
que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstragdes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a administracdo aplica estima-
tivas que podem alterar significativamente os montantes apresentados em nossas
demonstragdes financeiras consolidadas, sendo que os valores podem ser divergentes
em cendrios em que ndo sdo empregadas tais proposigdes. A seguir, estdo descritas
as politicas contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam
aspectos relevantes na apuragdo de nossas operagdes. As estimativas e julgamentos
considerados mais relevantes pelo Modal estdo detalhadas abaixo: a) Valor justo

dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em par-
ticipagdes : Existem técnicas especificas de avaliagdo do valor justo de instrumentos
financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos e para 0s quais 0s pregos e
parametros de mercado ndo estdo disponiveis. Tal apuragdo incorpora premissas sob
julgamento da administragdo, a qual leva em consideragdo a avaliagdo das informag&es
e circunstancias de mercado. ¢ Método de desconto ao valor presente para avaliagdo
de instrumentos financeiros (método aplicével principalmente para instrumentos de
divida, swaps “vanilla” e operagdes a termo): os fluxos de caixa futuros esperados sdo
descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados
observaveis de mercado (Dls, DDIs Futuros etc.); ® Modelo Black&Scholes de avaliagdo
de instrumentos financeiros (principalmente operagdes de opgdes): determinadas
informagdes observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra
e a de venda, taxas de cambio, volatilidade, correlagdo entre indices e liquidez de
mercado, sdo utilizados como “inputs” no modelo Black&Scholes com o propdsito
de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este modelo;
e Método de desconto ao valor presente para avaliagdo de instrumentos financeiros
complexos ou sem liquidez (método utilizado para avaliar, principalmente, fundos
de investimento em participagdes): nesses casos a administragdo utiliza significativo
grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante sele¢do de dados
especificos e, em alguns casos, sdo aplicados ajustes de avaliagdo ao valor do modelo
ou prego cotado para instrumentos financeiros que ndo sdo negociados ativamente.
b) Estimativas de resultados para fins de realizagdo do crédito tributario: A realizacdo
do crédito tributario é fundamentada em projeg¢des de receitas das diferentes unida-
des de negdcio do Grupo, que possuem incertezas. Essa avaliagdo esta suportada no
planejamento estratégico da entidade e sdo devidamente submetidos aos 6rgdos de
governanga. c) Provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel de operagdes
de crédito: As exigéncias de impairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um
modelo de perda de crédito esperada ao invés de um modelo de perda incorrida, como
era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuragdo da provisdo para perda
esperada de crédito considera premissas significativas, conforme descrito na nota 10.
¢ Determinagdo de critérios para aumento ou redugdo significativa no risco de crédito:
A partir do acompanhamento de indicadores de risco de crédito, do monitoramento
continuo da situagdo financeira das contrapartes e de informagdes publicas, consegue-
-se determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.
d) Redugdo do valor recuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros: O teste de
perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros envolve estimativas
e julgamentos significativos, incluindo a identificagdo de unidades geradoras de caixa e
suas respectivas estimativas dos potenciais beneficios econémicos futuros. A avaliagdo
de existéncia de indicativos de perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo
financeiros é realizada no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indi-

a) Demonstragdo do resultado gerencial por segmento

Receitas de juros e rendimentos similares
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Rendimentos e dividendos de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Receita de prestagdo de servigos
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior
Resultado na venda de Operagdes de Crédito
Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operagdes de Crédito
Resultado de intermediagao financeira e servigos
Despesas com pessoal
Despesas tributarias
Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagdo em coligadas e controladas
Outras receitas (despesas) operacionais
Provisdes e passivos contingentes
Resultado antes da tributagdo
Impostos sobre a Renda
Correntes
Diferidos
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio

Receitas de juros e rendimentos similares
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Rendimentos e dividendos de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Receita de prestagdo de servigos
Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior
Resultado na venda de Operagdes de Crédito
Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operagbes de Crédito
Resultado de intermediagdo financeira e servigos
Despesas com pessoal
Despesas tributarias
Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagdo em coligadas e controladas
Outras receitas (despesas) operacionais
ProvisGes e passivos contingentes
Resultado antes da tributagdo
Impostos sobre a Renda — Correntes
Impostos sobre a Renda — Diferidos
Lucro liquido (prejuizo) Consolidado do exercicio
6. Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades

Reservas livres

Disponibilidades em moeda estrangeira
Caixa

AplicagBes interfinanceiras de liquidez (1)
Caixa e equivalentes de caixa

cagdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagao,
o Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo
menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo
for menor que o seu valor contébil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por
meio de uma provisdo para perda, que é reconhecida na Demonstragdo do Resultado.
e) Business combination e avaliagdo de ativos adquiridos: A mensuragdo do valor
justo dos ativos identificdveis em uma combinagdo de negdcios envolve premissas
e estimativas contdbeis que podem diferir dos valores de realizagdo destes ativos e
passivos. A avaliagdo da alocagdo do prego da transagdo esta fundamentada em laudo
técnico de empresa especializada, conforme divulgado na Nota 15.a.

5. Segmentos operacionais: O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretri-
zes estabelecidas pelo principal tomador de decisdes estratégicas e operacionais da
companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31/12/2022, o Comex considera todo o
grupo como um unico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as
operagdes, tomando decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliando o desempenho
com base em um Unico segmento operacional. Até o exercicio findo em 31/12/2019,
as operagdes eram verificadas em trés segmentos reportdveis dos quais dois foram
descontinuados. ¢ Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco
de Investimento, preponderantemente investimentos em fundos de investimento em
participacdes e agdes de companhias fechadas geridos pela antiga area de Private
Equity do Banco, e bens ndo de uso proveniente de execugdo de garantias dadas em
operagdes de crédito; ® Administragdo Fiducidria: por meio das entidades Modal Asset
Management Ltda. ("MAM") e Modal Administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o
Banco realizava a administragdo e gestdo de fundos de investimento iliquidos. Em
22/10/2020, a MAF DTVM, criada para incorporar MAM e MAR, e Banco Modal cindi-
ram as suas operagbes e em 27/10/2020 o Modal e a Apex, provedor global de servigos
financeiros, comunicaram acordo para aquisi¢do, por parte da Apex, do segmento de
Administracdo Fiduciaria através da aquisi¢do da MAF DTVM. em 31/08/2022, apos
o cumprimento de todas as condigGes precedentes e aprovagdes dos reguladores a
operagdo da aquisi¢do pela Apex foi concluida. e Banco Digital “modalmais”: plata-
forma digital de investimentos integrada a um banco digital com alto viés tecnoldgico
que unifica operagdes do Banco e da Modal DTVM e demais empresas adquiridas
(Eleven, Carteira Global, Refinaria de Dados, Proseek, VaiVoa, Hum Bilhdo, Maas$,
Galapos, W2D Digital e KeyCash) para oferta de produtos e servigos bancérios e de
ampla variedade de opgGes de investimentos, estruturacdo e distribuigdo de titulos
e valores mobilidrios e intermediagdo financeira, assim como operagdes de cdmbio
e hedge para clientes. Em suas avaliagdes, o Comex nao verifica dados de posi¢do
financeira e patrimonial, concentrando suas analises no desempenho das operagdes
de cada unidade de negdcio.

2022
Abertura dos Segmentos Descontinuados

Operagdes Merchant  Administracdo

Total Modalmais descontinuadas Banking Fiducidria
828.413 824.570 3.843 3.843 -
824.570 824.570 - - -
3.843 - 3.843 3.843 -
(650.555) (591.523) (59.032) (59.032) -
(650.555) (591.523) (59.032) (59.032) -
186.407 198.141 (11.734) (11.734) -
403.804 394.477 9.327 - 9.327
(35.485) (35.485) - - -
(12.694) (12.694) - - -
(12.694) (12.694) - - -
719.890 777.486 (57.596) (66.923) 9.327
(238.942) (236.501) (2.441) (1.721) (720)
(61.243) (60.653) (590) - (590)
(347.795) (340.512) (7.283) (3.415) (3.868)
(154) (154) - - -
(56.407) (36.577) (19.830) (18.905) (925)
(10.109) (8.042) (2.067) (1.660) (407)
5.240 95.047 (89.807) (92.624) 2.817
(9.791) (8.339) (1.452) - (1.452)
53.453 11.587 41.866 41.683 183
__48.902 98.295 (49.393) _ (50.941) __ 1.548
2021

Abertura dos Segmentos Descontinuados

Operagées Merchant  Administragao

Total Modalmais descontinuadas Banking Fiducidria
294.219 292.418 1.801 1.801 -
292.418 292.418 - - =
1.801 - 1.801 1.801 -
(161.364) (147.042) (14.322) (14.322) -
(161.364) (147.042) (14.322) (14.322) -
192.821 197.552 (4.731) (4.731) -
379.423 340.494 38.929 - 38.929
57.210 57.210 - - -
1.000 1.000 - - -
3.798 3.798 - - -
3.798 3.798 - - -
767.107 745.430 21.677 (17.252) 38.929
(199.499) (192.126) (7.373) (3.866) (3.507)
(52.489) (47.759) (4.730) (1.548) (3.182)
(261.227) (241.450) (19.777) (6.298) (13.479)
2.333 2.333 - - -
(60.033) (51.786) (8.247) (8.247) -
(46.222) (1.770) (44.452) (44.452) -
149.970 212.872 (62.902) (81.663) 18.761
(18.257) (4.027) (14.230) (5.607) (8.623)
(18.377) (52.682) 34.305 34.305 -
113.336 156.163 (42.827) (52.965) 10.138
31/12/2022 31/12/2021

5.155 228

313 1.205

221.284 510.080

226.752 511.513

1.070.966 1.675.033

1.297.718 2.186.546

(1) Inclui as operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias. Essas opera¢es foram praticadas a uma taxa média de 7,57% a.a.

(31/12/2021 - 5,19% a.a.).
7. Ativos Financeiros — Titulos e Valores Mobiliarios: a) Composic¢do:

Classificagdo

Instrumentos financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida

CRI

CRA

cbB

Titulos emitidos no exterior
Cotas de Fundos

LCI

LCA

COE

Debéntures

LFT

Nota Comercial

Empréstimos em agBes
Instrumentos de capital

Acbes de companhias fechadas
AcOes de companhias abertas
Cotas de fundos especiais
Cotas de fundos

Total

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VIORA)

Instrumentos de divida

Total

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA) (1)
Instrumentos de divida

Total

Titulos e valores Mobilidrios

31/12/2022 31/12/2021

Valor Valorde Ajuste ao Valor Valor de Ajuste ao
contabil Curva valor justo contabil Curva _valor justo
1.645.565 1.555.273 90.292 1.187.028 1.164.302 22.726
80.887 81.312 (425) 32.519 32.681 (162)
41.516 41.905 (389) 4.528 4.503 25
14.758 13.955 803 - - -
379.895 379.859 36 394.389 394.389 -
116.050 116.050 - 149.586 143.531 6.055
252 243 9 - - -

1.060 1.020 40 - - -
3.164 3.164 - 6.598 6.598 -
239.629 248.627 (8.998) 383.479 366.292 17.187
469.740 469.210 530 215.929 216.308 (379)
20.064 20.064 - - - -
278.550 179.864 98.686 - - -
327.914 320.690 7.224 108.213 117.808 (9.595)
1.226 1.226 - 1.957 1.957 -
81.455 74.231 7.224 76.901 86.496 (9.595)
33.761 33.761 - 29.355 29.355 -
211.472 211.472 - - - -
1.973.479 1.875.963 97.516 1.295.241 1.282.110 13.131
1.181.165 1.180.323 842 862.593 864.370 (1.777)
1.181.165 1.180.323 842 862.593 864.370 (1.777)
180.370 174.759 5.611 53.181 53.181 -
180.370 174.759 5.611 53.181 53.181 -
3.335.014 3.231.045 103.969 2.211.015 2.199.661 11.354

(1) Os saldos de provisdo referente aos titulos avaliados ao custo amortizado estdo disponiveis na nota explicativa 10.
b) Composigdo por classificagdo, tipo de papel e prazo de vencimento: A composi¢do, por classificagdo, tipo de papel e prazo de vencimento dos instrumentos de divida

e de capital é a seguinte:

31/12/2022
Sem Até De3a Dela De3a De5a Acimade

Instrumento / Vencimento vencimento 3 meses _12 meses 3anos _5anos _15anos _ 15 anos Total
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)
CRI - 114 2.224 1355 19.334 54.773 3.087 80.887
CRA - - 1.524 811 15.379 23.802 - 41.516
cbB - 6.401 1.984 2.710 2.111 1.552 - 14.758
Agbes de companhias fechadas 1.226 - - - - - - 1.226
AcgOes de companhias abertas 81.455 - - - - - - 81.455
Titulos emitidos no exterior 364.398  15.497 - - - - - 379.895
Cotas de fundos investimento 116.050 - - - - - - 116.050
Cotas de fundos especiais - - - - - - - -
Cotas de fundos multimercado 211.472 - - - - - 33.761 245.233
Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - - -
COE - - 46 488 2.401 229 - 3.164
Debéntures - - - 123.043 11.389 93.679 11.518  239.629
LCI - 159 88 5 - - - 252
LCA - 266 195 546 16 37 - 1.060
LFT - 35911 114 259.274 157.080 17.361 - 469.740
Nota Comercial - - - 20.064 - - - 20.064
Empréstimos de agBes - - - 278.550 - - - 278.550
Total 774.601 58.348 6.175 686.846 207.710 191.433 48.366 1.973.479
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31/12/2022
Sem Até De3a Dela De3a De5a Acimade

Instrumento / Vencimento vencimento 3 meses _12 meses 3anos _5anos _15anos _ 15 anos Total

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VIORA)

LC - - 51 16 - - - 67

NTN - - - - 2 507 347 856

TDA - - - - - - - -

LTN - 99.948 9.972 192.652 104.720 - - 407.292

LFT - 151.130 6.312 290.989 279.340 45.179 - 772.950

Total - 251.078 16.335  483.657 384.062 45.686 347 1.181.165

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)

Debéntures - - - — 161.488 - - 161.488

Nota Comercial - - - - 18.882 - - 18.882

Total - - - - .180.370 - - _180.370

Total Geral 774.601 309.426 22.510 1.170.503 772.142 237.119 48.713 3.335.014

31/12/2021
Sem Até De3a Dela De3a De5a Acimade

Instrumento / Vencimento vencimento 3 meses _12 meses 3anos _5anos _15anos _ 15 anos Total

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR)

CRI - - 196 - 6.689  22.387 3.247 32.519

CRA - - 537 255 3.540 196 - 4.528

AcGes de companhias fechadas 1.957 - - - - - - 1.957

Agdes de companhias abertas 76.901 - - - - - - 76.901

Titulos emitidos no exterior - - - - - —  394.389 394.389

Cotas de fundos investimento 102.836 - - - - - - 102.836

Cotas de fundos especiais 25 - - - - - 29.355 29.380

Cotas de fundos mercado imobilidrio 35.097 - - - - - - 35.097

Cotas de fundos Renda Fixa - - - - - - 11.628 11.628

COE - - - - 6.597 - - 6.597

Debéntures - - 104.608 — 34.428 243.812 632  383.480

LFT — 102.084 97.330 - 16.460 55 - 215.929

Total 216.816 102.084  202.671 255 67.714 266.450 439.251 1.295.241

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VIORA)

CDB 2.140 1.248 4.520 2.745 3.268 1.266 - 15.187

LC - 280 67 16 - - - 363

LCI - 426 313 213 - - - 952

LCA - 382 805 433 3 4 - 1.627

NTN - - - 268 - 2 361 631

TDA - - - - - 1 - 1

LTN - 10 89.427 - - - - 89.437

LFT 883 186.300 171.732  394.293 134 1.053 - 754.395

Total 3.023 188.646 266.864 397.968 3.405 2.326 361 862.593

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)

Debéntures - - - - - 23.045 - 23.045

Nota Comercial - - 30.136 - - - - 30.136

Total - - 30.136 - - _23.045 - 53.181

Total Geral 219.839 290.730 _ 499.671 _ 398.223 _ 71.119 291.821 _439.612 2.211.015

Nos exercicios findos em 31/12/022 e de 2021, ndo houve reclassificagdo de titulos c) Abertura por vencimento - valor de referéncia (principal)

entre categorias, bem como ndo ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos 31/12/2022

patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. De 91 De181

8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos: Até De3la a 180 a 360 Apos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operagdes de contratos 30 dias 90 dias dias dias _360 dias Total

futuros, swap, opgdes e termo. Sdo classificados de acordo com a intengdo da admi- Mercado de

nistragdo, na data da contratagdo da operagdo, levando em conta se sua finalidade é  opgées

para protegdo contra risco (hedge) ou ndo. O Modal participa de operagdes envolvendo  Posi¢do comprada - - - - 123.202 123.202

instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua estratégia e as  Posi¢do vendida - - - - (123.202) (123.202)

necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposigdo a riscos de mercado, Mercado futuro  (169.477) 123.214 473.910 59.374 (55.723) 431.298

de moeda e de taxas de juros. A administragdo desses riscos é efetuada por meio  Posi¢gdo comprada 50.974 417.562 474.980 91.471 203.618 1.238.605

de politicas, que definem a estratégia de operagdo, assim como os controles de  Posi¢do vendida (220.451) (294.348) (1.070) (32.097) (259.341) (807.307)

acompanhamento e os limites de posi¢do. O valor justo dos instrumentos financeiros Mercado atermo  47.280 462.500 25.913 39.035 - 574.728

derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando-se das informa-  Posigdo comprada 312.067 481.123 26.654 39.035 -  858.879

¢Oes de mercado disponiveis, principalmente os pregos e as taxas divulgados pela B3.  Posi¢do vendida (264.787) (18.623) (741) - - (284.151)

Quando aplicdveis, sdo utilizados modelos matematicos de interpolagdo de taxas para "Swap" 15 (116) 28.244 (18.378) 99 9.864

os prazos intermediarios e de extrapolagdo de taxas para os prazos superiores. Para  Posigdo ativa 15 - 28.244 316 90 28.665

a apuragdo do valor justo dos contratos de swap, foi utilizado o fluxo de caixa futuro,  Posi¢do passiva - (116) - (18.694) - (18.810)

descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 ajustado COE - - - - 9 9

pelo risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA). Representados Total (122.182) _ 585.598 528.067 _80.031 _(55.624) 1.015.890

substancialmente por “hedge” de captagdes do préprio Modal e por estratégias de 31/12/2021

investimentos de clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional De 181

e/ou internacional, registradas na B3. As operagdes de derivativos realizadas junto Até De31a De9la a360 Apbs

a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para o Modal. 30 dias 90 dias 180 dias dias 360 dias Total

a) Composicdo dos derivativos (ativos e passivos) Opgdes (ativos

31/12/2022 31/12/2021  financeiros) _ — — 799 _ 799

Resulta- Resulta-  posicio comprada - - - 799 - 799

Custo do ndo Custo do ndo Posicdo vendida _ _ - - _ -

atuali-  Valor  reali- atuali-  Valor reali- \jercado futuro  250.191 (1.344.893) (57.133) 188.419 (72.600) (1.036.016)

i . __zado ___justo zado _ zado __justo zado Posigdo comprada 252.325 3.563.754 26.507 204.490 320.240 4.367.316
‘C’)‘;?gzg daet';’:mpra ativos Posi¢do vendida (2.134) (4.908.647) (83.640) (16.071) (392.840) (5.403.332)
) X B Mercado a termo  (14.101) 595.886 65.109 30.790 7.233  684.917

Oﬁ”‘ince('jms “L . S LA076 114076 512 799 287  posiciocomprada  9.251 1.201.839 144.612 52.584  7.233 1.415.519
ﬁpﬁ;):seireo\sle(r{) a - ativos 7 500 6.126 (16.374) B _ _ "sPosigéno vendida (2332;) (605(.2;:; (;gigz) (21(.;381; 13 31;) (73(9).;5(3)‘21)

Compra atermo areceber 3.865 6.265 2.400 37.541 39.670 2.129 wap . ’ ) )

Vendaatermo areceber 3.052 3.891 839 16259 14951 (1.308) osicdoativa 49 2 21471 - - 2Ls2

Diferencial de contratos : ' ’ ) ’ Posi¢do passiva (4) (140) 1.973 (800) (13.317) (12.288)
de “swap” 28.665 54344 25.679 51 21522 21.471 Total 2_36.135 _(749.1@5) 31.420 219.208 _(78.684) _ (341.066)

Cambio comprado a d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
liquidar (2) 1777 1777 - 83751 83751 - . _31/12/2022

Certificado de operacio Ate De 3.1 a De9la Del8la Apos
estruturada - COE - 9 9 7 7 - Ldlas go—dlas Ldlas Ldlas Ldlas M

Outros derivativos _ 166 166 — 20925 20.925 Valores areceber 7.068 2.648 56.321 316 123.301 189.654

Total 59.859 189.654 129.795 _138.121 _181.625 _43.504 Swap” 15 - 53923 316 90  54.344

Posig¢do passivo Opcdes - - - - 123.202 123.202

Venda a termo a pagar (94) (97) (3) (3.156) (4.221) (1.065) Mercado a Termo 5110 2.648 2.398 - - 10.156

Compra atermoapagar (9.982) (6.633) 3.349 (17.150) (17.248) (98) Ativos Financeiros 166 - - - - 166

Diferencial de contratos Cambio 1.777 - - - - 1.777
de "swap" (18.810) (18.496) 314 (14.324) (12.288) 2.036 COE - - - - 9 9

Opgdes de Venda' - (6.126) (6.126) - - — Valores a pagar (1.764) (362) (1) (25.167) (122.889) (150.183)

Opcdes de Compra’ (39.287) (117.077) (77.790) - - - “Swap” — — — — (123.203) (123.203)

Cambio vendido a Opgio de venda - (116) - (18.694) 314 (18.496)
liquidar? (1.754)  (1.754) — (146.895) (146.895) ~  Mercado a Termo (10)  (246) (1) (6.473) - (6.730)

Total (69.927) (150.183) (80.256) (181.525) (180.652) 873  (Cambio (1.754) _ _ _ _ (1.754)

(1) Em 31/12/2022, referem-se a resultado de operagdes de hedge dado a clientes otal 5.304 _ 2.286 _ 56.320 _ (24.851) 412 39.471

que buscaram protegdo em fungdo da maior volatilidade do mercado. (2) O Banco - 31m

registra as operagbes de cambio a liquidar na rubrica de instrumentos financeiros - <

derivativos considerando as caracteristicas de baixo desembolso inicial e liquidagdo A.te De 3.1 a De 9:." a De 18.1 a Ap.os

futura dessas operagdes. _30dias 90dias 180dias _360dias _360dias ___ Total

As operagdes com esses instrumentos estio registradas na B3 ou CETIP. Em 31/12/2022, Valoresareceber  104.929 14.391 54.229  6.783  1.293 181.625

foram requeridas margens em garantia para as opera¢des no montante de R$730.935 9”930,99 compra - - n 799 - 799

(31/12/2021 - R$485.441), que estdo representadas por titulos publicos (LFTs e LTNs) Swap 49 2 21471 - _ 21.522

e cotas de fundo multimercado. b) Valor dos instrumentos financeiros derivativos  Mercado a Termo 197 14389 32758 5.984 1293 54.621

por indexador: Ativos Financeiros  20.932 - - - - 20.932

31/12/2022 Cambio 83.751 - - - - 83.751
Local de Posicdo Posicdo  Exposicdo
Custédia _Comprada Vendida Liquida Valores a pagar (147.517) (16.440) (921) (2.457) (13.317) (180.652)

Opgdes(Ativos financeiros) “Swap” (4)  (139) 1972 (800) (13.317) (12.288)
Opgdes - Compra CBLC 123.202  (123.202) - Mercado a Termo (618) (16.301) (2.893)  (1.657) - (21.469)

Mercado futuro Cambio vendido a
Taxa de juros B3 1.115.880 (496.562) 619.318 liquidar (146.895) - - - — (146.895)
indice - DAP B3 - (248.856) (248.856) Total (42.588) _(2.049) _ 53.308 4.326 _ (12.024) 973
Taxa de juros CME 12.722 - 12.722 ) Por contraparte
Commodities NYBOT - (2.051) (2.051) 31/12/2022 31/12/2021
Indice CME 110.004 - 110.004 |nsﬁtui§6es |nsﬁtuig6es
Commodities SGX - (35.936)  (35.936) Clientes Financeiras Total Clientes Financeiras Total
Commodities ICE-US - (23.903) (23.903) Ativos

Mercado a termo financeiros
Moeda - B3 793.189  (269.205) 523.984 _ opcdes _ _ _ _ 799 799

"Comn:odmes B3 65.688 (14.944) 50.744 Swap 9.855 _ 9.855 9.234 _ 9.234
Swap" Contrato a
Taxa de juros B3 980.817  (887.665)  93.152 . 574.728 ~ 574.728 684.917 - 684.917
Indices B3 - . . Contratos
Commodities SO ﬁggj’gg; ‘6(;:?23; futuros ~ 431298 431.298 - (1.036.016) (1.036.016)
AcBes B3 Z  (16.831) (16.831) COF J - 9 - - -

Outros instrumentos derivativos Total A58.4'592 431..2.98 .1.015.890. 694.151 (1..035.2.17) (341.066)
COE B3 9 _ g f)Hedge econémico: O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge

Total 3.225.146 (2.209.256) _1.015.890 econdmico tais como opgdes, a termo, futuro e de swap com ajuste periddico. A uti-

- - m |izagéoddesses in;trur;entos tem olc:jbjetivo de hedge das posigdes da tesouraria em
T ] e mercados, visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a drea
é::;:;: CO:::’S::Z: \7e°:£zg EXT_?SL%ZZ dg riscojulgue~necessério. Em 31/12/2(_)22 e31/12/2021, o hedge das exposicdes em
Opgdes(Ativos financeiros) —ustodia _tompracda __endida __tiquica d_olar e IPCA sdo aprese_niados dei seguinte forma:
Commodities-compra NYBOT 799 - 799 (i) O "hedge" da exposicdo de ddlar:

Mercado futuro 31/12/2022 31/12/2021
Taxa de juros B3  1.038.459 (26.488) 1.011.971 Posicdo Posi¢do  Posicdo Posicdo
Moeda B3 — (1.329.807) (1.329.807) Instrumento Comprada Vendida _Comprada Vendida
Commodities B3 2.609 (6.512) (3.903) Non Deliverable Forward - NDF (1) 864.613 (284.518) 1.321.830 (701.020)
indice B3 529 (3.335.609) (3.335.080) Mercado Futuro 194.597 (910.047) — (1.329.807)
indice - DAP B3 - (362.997) (362.997) Treasury Bills 169.576 - - -
Commodities NYBOT - (2.204) (2.204) Disponibilidade em ME -

Taxa de juros CME - (236.601) (236.601) dolar spot 15.383 —  697.657 -
Commodities CME 6.726 (2.634) 4.092  Total geral 1.244.169 _(1.194.565)_2.019.487 _(2.030.827)
Indice . CME  3.318.994 — 3.318.994 (1) Representa o valor do contrato padrdo na B3, atualizado até a data-base.
Commodities SGX - (2.134) (2.134) iiyo "hedge" de exposigdo no indexador IPCA é composto da seguinte forma:

Nfgr“c“;j'gda'tl‘:mo ICE-US - (98.347)  (98.347) 31/12/2022 31/12/2021
Moeda B3 1.347.941  (730.602)  617.339 Posicao  Posicdo Posicdo  Posicdo
Commodities B3  67.471 ~ e7.471 Instrumento(1) Comprada __Vendida Comprada __Vendida
Acio B3 107 _ 107 O’peragoe:s Qe crédito 426.889 (639) 448.036 -

"Swap" Tltulos publicos (NTN-B) (2) 343.662 (415.277) 421.179 (397.211)
Taxa de jUrOS B3 807.530 (719903) 87.627 Indice de preco BM&F — DAP - (269921) - (364098)
indices B3 - (529) (529) Total geral 770.551 __ (685.837) 869.215__ (761.309)
Agdo B3 89 (91) (2) (1) Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada
Commodities B3 - (89.425) (89.425) operagdo. (2) A posicdo vendida refere-se a captacdo em operacdes compromissadas
Moeda B3 11.563 - 11.563 com livre movimentagdo, onde o Modal vende o lastro e assume a obrigacdo de

Total 6.602.817 (6.943.883) _ (341.066) recompra dos titulos até o vencimento da operacdo.

9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operagoes de Crédito

a) Composigdo
31/12/2022 31/12/2021

Perda Perda
Instrumentos de divida Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados  1.196.537  (16.542) 971.411 (3.845)
Titulos e valores mobiliarios (nota7.a)  180.370 (106) 53.181 (90)
Outros Créditos 55.323 (254) 61.506 (273)

Total
b) Concentragdo de Crédito

1.432.230 _ (16.902) 1.086.098 (4.208)

31/12/2022 31/12/2021

Maiores devedores Valor % Valor %
10 maiores devedores 998.635 69,7% 610.315 56,2%
50 seguintes maiores devedores 332.717  23,2% 392.295 36,1%
100 seguintes maiores devedores 10.755 0,8% 13.672 1,3%
Demais devedores 90.123 6,3% 69.816 6,4%

Total
c) Concentragdo por setor de atividades

31/12/2022 31/12/2021

1.432.230 _100,0% _1.086.098 _100,0%

Setor Valor % Valor %
Comércio 9.685 0,7% 74.189 6,8%
Servigos 1.022.233 71,4% 641.551 59,1%
Pessoa Fisica 400.312  28,0% 370.358 34,1%
Total 1.432.230 _100,0% _1.086.098 _100,0%
d) Faixas de Vencimento
31/12/2022
Vencidos A vencer
De 91 De 181 Até De 181 Apos
Até90 a180 a360 180 a360 360
__dias _ dias dias dias dias _ dias __ Total
Empréstimos e titulos
descontados 10.550 6.705 14.382 159.672 344.683 660.545 1.196.537
Titulos e valores
mobiliarios - - - - - 180.370 180.370
Outros Créditos - - - 20335 32179 2.809 55.323
Total 10.550 6.705 _14.382 180.007 376.862 843.724 1.432.230
31/12/2021
Vencidos A vencer
De 91 De 181 Até De 181 Apds
Até90 a180 a360 180 a360 360
dias _ dias dias dias dias dias Total
Empréstimos e titulos
descontados 9.536 5.666 4.138 404.129 122.812 425.130 971.411
Titulos e valores
mobilidrios - - - 30.136 - 23.045 53.181
Outros Créditos - - - 19913 31.120 10.473  61.506
Total 9.536 5.666 _ 4.138 454.178 153.932 458.648 1.086.098

10. Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacgdo da provisdo para perdas
de crédito esperada: Periodicamente o Modal avalia as perdas de crédito esperadas
dos ativos financeiros, que consideram a experiéncia histdrica de perdas de créditos
dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes e
das operagdes. As principais varidveis macroecondmicas utilizadas neste processo sdo
taxas de juros brasileira, indices de inflagdo e indices de atividade econémica (PIB).
A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias
(estagios): * Estdgio 1: Ativos financeiros que ndo apresentaram aumento significa-
tivo no risco de crédito; e Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento
significativo no risco de crédito; e ® Estagio 3: Ativos financeiros que apresentaram
indicativos de que ndo serdo honrados integralmente. A mensuragdo da perda de
crédito esperada requer aplicagdo de premissas significativas, tais como: ¢ Prazo: o
Modal considera a data de vencimento residual da operagdo como prazo maximo sobre
o qual estara exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos
gue ndo tenham vencimento determinado tém a vida esperada estimada com base no
periodo de exposigdo ao risco de crédito historico da carteira; ® Aumento significativo
no risco de crédito: o Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas
do produto, frequéncia e histérico de renegociagdes, avaliagdo de agentes externos
ao Modal (como relatérios de rating emitidos por agéncias de risco), considerando os
seguintes critérios objetivos como fatores minimos: e Estagio 1 para Estagio 2: atraso
superior a 45 dias; e ® Estagio 2 para Estagio 3: atraso superior a 90 dias e indicativos
de deterioragdo na qualidade de crédito, como renegociagdes recorrentes, entre
outros. ® Melhoria no risco de crédito: para determinar a redugdo do risco de crédito
de um ativo financeiro, o Modal avalia, principalmente, o cumprimento das condigdes
de renegociagdo da operagdo-objeto (repactuagdo de termos contratuais, pagamento
relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados)
e reinicia 0 acompanhamento periddico das premissas determinantes do aumento
significativo no risco de crédito; e ¢ Informagdes prospectivas: o IFRS 9/CPC 48 requer
uma estimativa ponderada e imparcial da perda de crédito que incorporem previsées
de condigdes econémicas futuras. O Modal utiliza informag6es macroeconémicas
prospectivas e informacg&es publicas com proje¢des para determinar o impacto dessas
estimativas na determinagdo da perda de crédito esperada. Avaliagdo individual ou
coletiva: Para fins de avaliagdo coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base
em caracteristicas de risco de crédito compartilhado, levando em consideragdo o tipo
de instrumento, as classificagdes de risco de crédito, a data de reconhecimento inicial,
os histéricos médios de perdas e recuperagdes da carteira entre outros fatores rele-
vantes. Para fins de avaliagdo individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras
concedidas aos nossos clientes tém seu risco de crédito avaliado, considerando princi-
palmente: (i) o histérico de outras operagdes de crédito concedidas anteriormente as
garantias financeiras; (ii) o histérico de renegociagdo de operagdes, quando houver;
(iii) a analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a
nossa organizagao, como ratings emitidos por agéncias de risco e relatérios emitidos
e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv) a andlise quantitativa do risco de
crédito que inclui a avaliagdo de dados financeiros disponiveis; histérico de restrigdes
do devedor, quando houver; histérico de operagdes de crédito com outras instituigdes
financeiras, quando publicamente divulgadas; entre outras.
a) Abertura por estagio

31/12/2022

Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado
Empréstimos, titulos descontados e

Estagio 1 Estagio 2 Estagio3 Total

outros créditos 1.215.924 5.354 30.582 1.251.860
Instrumentos de divida - titulos e

valores mobilidrios 180.370 - - 180.370
(-) Perdas esperadas associadas ao

risco de crédito (1.121)  (1.218) (14.563) (16.902)

Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado, liquidos de
perdas esperadas 1.395.173 4.136 16.019 1.415.328

31/12/2021

Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado
Empréstimos, titulos descontados e

Estagio 1 Estdgio2 Estagio 3 Total

outros créditos 1.012.554 7.840 12.523 1.032.917
Instrumentos de divida - titulos e

valores mobiliarios 53.181 - - 53.181
(—) Perdas esperadas associadas ao

risco de crédito (1.275)  (1.003)  (1.930) (4.208)

Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado, liquidos de
perdas esperadas

b) Movimentacdo da perda esperada

1.064.460 6.837 __10.593 1.081.890

Estagio 1 Estagio2 Estigio3 _ Total (2)

Saldos em 31/12/2021 (1.275) (1.003) (1.930) (4.208)
Transferidos do Estégio 1 11 (11) - -
Transferidos do Estégio 2 (3) 5 (2) -
Transferidos do Estégio 3 (1) (95) (1) 96 -
Reversdo de perda esperada para

0s proximos 12 meses (335) - - (335)
(Constituigdo) reversdo de perda

esperada até o vencimento - (1.206) (14.519) (15.725)
Reversdes por liquidagdes/baixas

de operagdes de crédito 576 998 1.792 3.366

Saldos em 31/12/2022

(1.121) (1.218) _(14.563) _ (16.902)
Estdgio 1 Estdgio 2 Estagio3 _ Total (2)

Saldos em 31/12/2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos para o Estagio 2 (6) 6 - -
(Constituigdo) reversdo de perda

esperada para os proximos 12 meses (1.259) - - (1.259)
(Constituigdo) reversdo de perda

esperada até o vencimento - (1.003)  (1.930) (2.933)
Reversdes por liquidagdes/baixas

de Operagdes de Crédito 111 2.427 5.452 7.990

Saldos em 31/12/2021 __(1.275) _ (1.003) __ (1.930) __ (4.208)
(1) Na movimentagdo das transferéncias das operagées do estagio 3 para o estédgio 1
ao longo do exercicio, estas transitaram antes pelo estagio 2. (2) Inclui perda esperada
para operag¢des de garantias financeiras concedidas.

c) Garantias financeiras prestadas

31/12/2022 31/12/2021
Aval ou fiangas em processos judiciais e administrativos
de natureza fiscal 19.564 57.821
Qutras fiangas bancarias 22.963 55.888
Garantias financeiras prestadas 42.527 113.709
Provisdo para perdas esperadas (1) (1.049) (217)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de
perdas esperadas 41.478 113.492

(1) As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sdo avaliadas para o célculo
da perda esperada de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, conforme
disposto pelo IFRS 9/CPC 48 (Nota 3.e).

11. Ativos ndo circulantes mantidos para venda e operac6es descontinuadas: No
intuito de direcionar as operagdes do Grupo para o segmento de varejo e oferta de
produtos e servigos por meio da sua plataforma de Banco Digital “modalmais”, a ad-
ministragdo optou pela descontinuidade de determinados segmentos operacionais.
Nesse contexto, o Grupo iniciou o esforgo de venda das operagdes de Merchant Banking
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e de Administragdo Fiducidria. Por se tratar de componentes relevantes e que representam unidades de negdcios separadas
(nota 5), foram considerados como “operagGes descontinuadas”. a) Ativos e passivos classificados como mantidos para venda:
Merchant Banking

31/12/2022 31/12/2021

Caixa e equivalentes de caixa 1 6

Ativos Financeiros ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios (Nota 11.1) 150.547 187.892
Bens ndo de uso, liquidos de impairment (Nota 11.2) 34.620 57.694
Imposto de renda recuperavel e diferido (1) 68.656 32.739
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 253.824 278.331

Depdsitos 8 7

Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Diferidas (1) 8.728 8.885
ProvisGes e passivos contingentes (Nota 11.3) 39.696 42.902
Passivos associados a ativos nao circulantes mantidos para venda 48.432 51.794

(1) O imposto de renda e contribui¢do social diferidos, decorrem do ajuste a mercado de ativos e do prejuizo fiscal da unidade
de negdcios descontinuada. Dessa forma, na efetiva realizagdo dos investimentos, as respectivas obrigagdes fiscais ndo serdo
transacionadas e serdo arcadas pelo Banco.

b) Resultado dos exercicios das opera¢des descontinuadas

2022
Merchant Administragdao
Banking Fiduciaria Total
Receitas de Juros, Rendimentos e
Dividendos de Ativos Financeiros ao
Valor Justo por meio do Resultado 3.843 - 3.843
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (59.032) - (59.032)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (11.734) - (11.734)
Receita de prestagdo de servigos - 9.327 9.327
Resultado de intermediagdo financeira e servigos (66.923) 9.327 (57.596)
Despesas com pessoal (1.721) (720) (2.441)
Despesas tributarias - (590) (590)
Despesas gerais e administrativas (3.415) (3.868) (7.283)
Outras despesas operacionais (18.905) (925) (19.830)
ProvisGes e passivos contingentes (1.660) (407) (2.067)
Resultado antes da tributagdo (92.624) 2.817 (89.807)
Impostos sobre a Renda
Correntes - (1.452) (1.452)
Diferidos 41.683 183 41.866
Resultado com operagdes descontinuadas (50.941) 1.548 (49.393)
Resultado por agio (basico e diluido em RS$) com operagdes descontinuadas
AcBes Ordinarias (0,0720531)
Acgbes Preferenciais (0,000000)
2021
Merchant Administragdao
Banking Fiduciaria Total
Receitas de juros e rendimentos similares
Dividendos de ativos financeiros ao
valor justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801
Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (14.322) - (14.322)
Resultado de ativos e passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado (4.731) - (4.731)
Receita de prestacdo de servicos - 38.929 38.929
Resultado de intermediagdo financeira e servigos (17.252) 38.929 21.677
Despesas com pessoal (3.866) (3.507) (7.373)
Despesas tributarias (1.548) (3.182) (4.730)
Despesas gerais e administrativas (6.298) (13.479) (19.777)
Qutras receitas (despesas) operacionais (8.247) - (8.247)
ProvisGes e passivos contingentes (Nota 11.1.3) (44.452) - (44.452)
Resultado antes da tributagdo (81.663) 18.761 (62.902)
Impostos sobre a Renda
Correntes (5.607) (8.623) (14.230)
Diferidos 34.305 - 34.305
Resultado com operagdes descontinuadas (52.965) 10.138 (42.827)
Resultado por agdo (basico e diluido) com operag¢des descontinuadas
Acdes ordinarias (em RS) (0,0623822)
Acdes preferenciais (em RS) (0,0623822)
c) Fluxos de caixa das operag¢des descontinuadas
2022
Merchant  Administragao
Banking Fiducidria Total
Fluxos de caixa das operagées descontinuadas
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (50.941) 1.548 (49.393)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (41.683) (183) (41.866)
Provisdes e passivos contingentes 1.660 407 2.067
Variagdo de valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 11.734 - 11.734
Prejuizos na alienagdo de bens ndo de uso 6.734 - 6.734
Impairment de bens ndo de uso 12.270 - 12.270
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (60.226) 1.772  (58.454)

VariagOes em Ativos e Passivos
Redugdo de Ativos financeiros ao custo amortizado 5 - 5
Redugdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 21.768 - 21.768
Redugdo de Outros ativos 5.792 - 5.792
Redugdo de Passivos financeiros ao custo amortizado 1 - 1

Redugdo de Provisdes e passivos contingentes (5.273) - (5.273)
Dividendos recebidos 3.843 - 3.843
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais descontinuadas (34.090) 1.772  (32.318)
Fluxos de caixa das atividades de investimento descontinuadas
Alienagdo de bens ndo de uso 4.070 - 4.070
Caixa gerado pelas atividades de investimento descontinuadas 4.070 - 4.070
2021
Merchant  Administracdo
Banking Fiducidria Total
Fluxos de caixa das operagdes descontinuadas
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (52.965) 10.138  (42.827)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (34.305) - (34.305)
Provisdes e passivos contingentes 44.452 - 44.452
Variagdo de valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 18.530 - 18.530
Baixa de recebiveis de venda a prazo de investimento 7.253 - 7.253
Prejuizos na alienagdo de bens ndo de uso 466 - 466
Impairment de bens ndo de uso 526 - 526
Lucro liquido (prejuizo) ajustado (16.043) 10.138 (5.905)
Variagdes em Ativos e Passivos
Redugdo de Ativos financeiros ao custo amortizado 5.986 - 5.986
Redugdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 50.153 - 50.153
Redugdo de Outros ativos 1.566 - 1.566
Redugdo de Passivos financeiros ao custo amortizado (22) - (22)
Redugdo de Imposto de Renda e contribuigdo social diferidos (2.924) - (2.924)
Redugdo de Provisdes e passivos contingentes (1.550) - (1.550)
Redugdo de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigagdes fiscais (1) - (1)
Dividendos recebidos 1.801 - 1.801
Caixa liquido proveniente de atividades operacionais descontinuadas 38.966 10.138 49.104
Fluxos de caixa das atividades de
investimento descontinuadas
Alienagdo de bens ndo de uso 2.520 - 2.520
Caixa gerado pelas atividades de investimento descontinuadas 2.520 - 2.520
11.1. Merchant Banking: 11.1.1. Fundos de investimentos: a) Composi¢do dos investimentos:
31/12/2022 31/12/2021
FIP Novo Hotel Participagdes 80.363 88.895
FIP KSM Realty 47.080 74.751
FIP Chardonnay 22.323 22.247
FIP BHG 330 1.094
FIP Performance 451 905
Fundos de Investimentos 150.547 187.892

Para o exercicio a findar em 31/12/2022, a administragdo reavaliou o seu planejamento estratégico e as condi¢des de cada in-
vestimento e reafirmou o esforgo de alienagdo por meio da manutengdo dos ativos remanescentes a venda e elaborando uma
estratégia de alienagdo para os 12 meses subsequentes. O Comex permanece empenhado e comprometido com a liquidagdo
dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o préximo exercicio. Inputs de avaliagdo em investimentos
avaliados ao valor justo: A tabela abaixo resume as informagdes quantitativas mais relevantes para a administragdo sobre os
inputs ndo observéveis de instrumentos financeiros nivel 3:

Espe- Dados ndo
cialistas observaveis
Investimento  Investimento Valor justo Valor justo responsa- Técnica de utilizados Inputem Inputem
direto indireto 31/12/2022 31/12/2021 __ veis (1) Valuation _na avaliacdo 31/12/2022 31/12/2021
FIP Novo Novo Hotel Fluxo de caixa Taxa de
Hotel ParticipagBes 80.363 88.895 (a) descontado desconto 12,86% 12,50%
’ Método evolutivo/ Taxa de
FIP KSM Icaro 2.326 13.110 (a) Fluxo de caixa 4,00% 4,00%
desconto
descontado
Método comparativo
Cldade? de 6.522 7.796 (b) de dados do Taxa de 13,34% 10,00%
Lima mercado/ Fluxo de desconto
caixa descontado
FIP Fluxo de caixa Taxa de
Chardonnay X3 22.323 22.247 (a) descontado desconto 16,02% 14,85%

a. Avaliado por especialistas da administragdo em todos os exercicios; b. Avaliado por especialistas terceirizados em todos os
exercicios.

b) Mensuragdo ao valor justo com base em inputs ndo observaveis: O quadro abaixo apresenta as movimentag&es nos ativos
nivel 3 durante os exercicios findos em 31/12/2022 e 2021:

Movimentagdes nos ativos de nivel 3 2022 2021
Saldo em 1 de janeiro de 187.892 258.376
Aplicagdes 2.250 6.018
Ajuste ao valor justo (11.734) (4.731)
Alienagdo de investimento - (63.318)
Resgates realizados (27.861) (8.453)
Saldo em 31 de dezembro de 150.547 187.892

c) Anélise de sensibilidade - investimentos nivel llI
31/12/2022

Metodologia Principais dados Coeficiente de Impacto na avaliagao

Fundo deprecificacdo ndo observaveis sensibilidade (Cenarios) do investimento
Fluxo de caixa Taxa de +0,50% -5,50%

FIP NH Botafogo descontado desconto -0,50% +6,20%

KSM Realty | FIP - Método evolutivo/ Fluxo Taxa de +0,50% -1,01%

Empreendimento Icaro de caixa descontado desconto -0,50% +1,02%

KSM Realty | FIP - Método de comparagdo Taxa de +1,00% -12,89%

Empreendimento Cidade Lima  de dados de mercado desconto -1,00% +13,65%

FIP Chardonna Fluxo de caixa Taxa de +0,50% -2,40%

v descontado desconto -0,50% +2,34%
31/12/2021

Metodologia Principais dados Coeficiente de Impacto na avaliagdo

Fundo deprecificacdo ndo observaveis sensibilidade (Cenarios) do investimento

FIP NH Botafogo Fluxo de caixa Taxa de +0, 50% -7,80%

8 descontado desconto -0, 50% +9,00%
KSM Realty | FIP - ) Método evolutivo/ Fluxo Taxa de +0,50% -0,32%
Empreendimento Icaro de caixa descontado desconto -0,50% +0,33%
KSM Realty | FIP - Método de comparagao Taxa de +1,00% -7,43%
Empreendimento Cidade Lima  de dados de mercado desconto -1,00% +8,22%
FIP Chardonna Fluxo de caixa Taxa de +0,50% -3,76%

v descontado desconto -0,50% +4,09%

11.1.2. Bens nao de uso: Os ativos recebidos em dagdo em pagamento sdo destinados a venda, uma vez que a entidade decide
realizé-lo por meio de uma venda ou outra forma que ndo o uso e o recebimento de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza
e caracteristica, todos estes ativos s3o classificados como mantidos para venda. Em 31/12/2022 e 31/12/2021, os saldos de Bens
ndo de uso por natureza apresentavam a seguinte movimentagdo:

_31/12/2021  Alienagées _Baixas para Prejuizo  Impairment  31/12/2022
Terreno 11.175 - - (2.055) 9.120
Residencial 955 (955) - - -
Comercial 45.414 (3.000) (6.699) (10.215) 25.500
Hotelaria 150 (115) (35) - -
Total 57.694 (4.070) (6.734) (12.270) 34.620

Em 31/12/2022, a administragdo avaliou as condi¢Oes dos ativos e permanece empenhada em realizar as operagdes por meio
da venda dos ativos remanescentes na carteira em até de 12 meses. Durante o exercicio findo em 31/12/2022, a administragdo
reafirmou em seu planejamento estratégico a manutengdo dos ativos a venda e alinhou os esforgos necessarios a serem toma-
dos para que obtivesse éxito na alienagdo desses ativos ao longo do ano. 11.1.3. Provisdes e passivos contingentes: COAF: Em
09/06/2005, o BACEN instaurou processo administrativo a fim de apurar eventual falta do Banco quanto ao dever de informar
acerca de operagdes realizadas por um de seus clientes. O processo administrativo foi concluido em 19/03/2008 com a imposigdo
pelo BACEN de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor, decisdo da qual o Banco recorreu ao Ministro da Fazenda.
Nesta ocasido, o Conselho de Controle de Atividades Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar, opinando pela majora-
¢do da multa aplicada ao Modal para R$15.864 e de seu diretor para R$100, além de sugerir a inabilitacdo deste pelo prazo de
5 anos. Violando o principio da vedagdo ao reformatio in pejus, o Ministro da Fazenda acolheu o parecer do COAF majorando
em 14/06/2010 as sangbes. Contra essa decisdo, em 05/08/2010, o Modal ajuizou agdo anulatdria que se encontra atualmente
no STF aguardando julgamento. A tese sustentada pelo Modal apoia-se nos seguintes argumentos: (i) vedagdo ao reformatio in
pejus, (ii) auséncia de ilegalidade na decisdo administrativa do BACEN, que justificasse a majoragdo das multas pela autoridade
hierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e proporcionalidade na majoragdo aplicada. No STF o Banco foi condenado o
pagamento de multa de 5%, no entanto obteve éxito nos embargos de declaragdo que foram providos para reduzir o valor da multa
imposta no Agravo de 5% para 1% do valor atualizado da causa. A decisdo do STF transitou em julgado em 11/06/2022 e os autos
retornaram para o Juizo de origem, em 22/06/2022. Apds o transito em julgado da decisdo do STF, foi proferida decisdo intimando
as partes sobre o retorno dos autos e o Modal comprovou o pagamento da verba honoraria sucumbencial. Em 31/12/2022, o
valor atualizado da causa totaliza 0 montante de R$39.671 (31/12/2021 - R$41.239), incluindo atualizagdo monetaria, multa e
honorarios de sucumbéncia. No ambito da execugao fiscal, em garantia de execugdo, o Modal indicou 4.530 LFTs que totalizavam
o valor de R$58.619 (31/12/2021 - R$53.740). Diante de recentes decisbes desfavoraveis ao Banco no dmbito da tramita¢do do
processo em instancias superiores (STJ e STF), a administragdo considera como progndstico de perda provavel. Considerando que
o Modal ja havia reconhecido provisdo no montante de R$16.083 em exercicios anteriores, no exercicio findo em 31/12/2021,
o Banco reconheceu provisdo complementar no montante de R$26.221. 11.2. Administragdo Fiduciaria: Em 03/01/2020, foi
aprovado pelo BACEN o processo de cisdo do segmento de Administragdo Fiduciaria, publicada no DOU em 08/01/2020. Em
outubro de 2020, foi aprovada pelo BACEN a criagdo da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“MAF DTVM”),
empresa essa que legou esse segmento. Em 27/10/2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisi¢do do segmento
de Administragdo Fiduciaria pelo Apex Group Ltd (“Apex”). O Banco e o Apex anunciaram essa transa¢do por meio da compra
da MAF DTVM pelo Apex, concluindo assim o esforco de venda do segmento. Em 31/08/2022, apds o cumprimento de todas as
condigdes precedentes, a operagdo foi concluida. Lucro por agdo - Operagdes Descontinuadas: (i) Lucro por agdo basico e diluido

Descricao Ordindrias  Preferenciais 2022 2021
Numero de agdes 412.566.001  291.633.999  704.200.000  704.200.000
Quantidade de agGes em circulagdo 685.529.155 - 685.529.155 676.769.800
Média ponderada de a¢des em circulagdo - 31/12/2022 685.529.155 - 685.529.155 -
Média ponderada de agdes em circulagdo - 31/12/2021 406.064.300  280.460.769 - 686.525.069
Prejuizo atribuido (RS mil) (49.393) (42.827)
Prejuizo basico e diluido por a¢des ordinarias (RS) (0,0720531) (0,0623822)
Prejuizo basico e diluido por acdes preferenciais (RS) 0,0000000 (0,0623822)
12. Investimentos em Coligadas

31/12/2022
Lucro Valor contabil Resultado de
Qtde de agées/ Participacdo Capital Patrimdnio liquido dos investi- equivaléncia
_cotas possuidas _do Modal - % _social ___liquido (prejuizo) mentos __patrimonial

Novus Capital Gestora
de Recursos (1) 96.250 27,50% 350 10.584 5.759 410 361
KeyCash (2) 880.412 11,25% 6.945 (20.416)  (8.027) 33.616 (515)
Total 34.026 (154)
31/12/2021
Lucro Valor contabil Resultado de
Qtde de agées/ Participacdo Capital Patrimdnio liquido dos investi- equivaléncia
_cotas possuidas _do Modal - % _social ___liquido (prejuizo) _ mentos _ patrimonial

Novus Capital Gestora
de Recursos (1) 96.250 27,50% 350 26.164 11.632 1.036 2.333
Total 1.036 2.333
(1) A Novus Capital Gestora de Recursos Ltda tem por objeto social a prestagdo de servigos de gestdo, no Brasil e no exterior, de

recursos proprios e de terceiros, gestdo de fundos de investimento e administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, além
da participagdo em outras sociedades. Como politica de distribuigdo de resultados definida no Acordo de Quotistas, a Novus realiza
distribui¢do desproporcional de seus resultados de acordo com a parcela advinda de cada tipo de servigo prestado. No exercicio
findo em 31/12/2022, a Novus Capital Gestora de Recursos Ltda., distribuiu dividendos, cabendo ao Modal o montante total de
R$986 (31/12/2021 - R$3.357). (2) Em 29/09/2021, o Modal e os acionistas da KeyCash firmaram contrato de compra e venda por
meio do qual o Modal adquiriu uma participagdo societaria inicial de 11,25% na KC Tecnologia Servigos Imobilidrios e de Internet,
Empreendimentos e ParticipagGes S.A. (“KeyCash”). A KeyCash é uma fintech especializada no desenvolvimento de tecnologia e
ferramentas para home equity, que visa proporcionar uma experiéncia agil, pratica e totalmente digital para os clientes utilizarem seus
imdveis como garantia em operagdes de crédito. A operacdo foi aprovada pelo BACEN em 16/12/2021 e em 18/04/2022 ocorreu o
cumprimento das demais condi¢Bes precedentes e conclusdo da transagdo. Em 31/12/2022, o resultado de equivaléncia patrimonial
apresentado contempla a participagdo no resultado da KeyCash a partir do més de abril de 2022 (data do closing da aquisi¢do).
13. Ativo Imobilizado: Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear as seguintes taxas anuais: instalagées
e moveis e equipamentos de uso, 10%, sistema de comunicagdo, sistema de processamento de dados e sistema de seguranga,
20%. Tais taxas representam adequadamente a vida Util-econdmica dos bens.
Aquisigdes por

Aquisi-  combinagdes Transfe- Depre-
Ativo Imobilizado 31/12/2021 ¢oes de negdcios _Baixas _réncias _ciacdo 31/12/2022
InstalagGes 2.963 75 - (594) 18 (858) 1.604
Moveis e equipamentos de uso 1.600 403 100 - 59 (729) 1.433
Sistemas de comunicagdo 332 45 - 1 - (74) 304
Equipamentos de processamento de dados 26.015  6.525 183 (12) 14.971 (9.960) 37.722
Sistema de seguranca 150 - - - - (38) 112
Imobilizado em curso 7.275 11.609 - - (15.048) - 3.836
Total do Imobilizado ___ 38335 18.657 __ 283 605) - (11.659) ___ 45.011

Aquisigdes por

Aquisi-  combinagGes Transfe- Depre-
Ativo Imobilizado 31/12/2020 ¢oes de negécios _Baixas _réncias _ciacdo 31/12/2021
Instalagdes 4.220 10 406 (206) 9 (1.703) 2.736
Moveis e equipamentos de uso 1.756 260 306 - 35 (503) 1.854
Sistemas de comunicagdo 327 69 - - 7 (69) 334
Equipamentos de processamento de dados 15.263 17.036 466 (1) - (6.776) 25.988
Sistema de segurancga 189 - - - - (39) 150
Imobilizado em curso - 7324 - - (51) - 7.273
Total do Imobilizado 21.755 _24.699 1.178 _ (207) - _(9.090) 38.335

14. Direitos de uso de arrendamentos: Os ativos de direito de uso e passivos de arrendamento correspondem ao aluguel de
andares e salas comerciais dos escritdrios coorporativos. Os saldos e efeitos da contabilizagdo no resultado dos exercicios findos
em 31/12/2022 e de 2021 estdo apresentados, conforme a seguir:

_31/12/2022 _31/12/2021
Ativo

Ativos de direito de uso 23.342 10.562

Passivo
Passivo de arrendamento - Outros passivos financeiros (nota 19) 23.197 11.474
Prazo de realizagdo do passivo de arrendamento _31/12/2022 _31/12/2021
Até 3 meses 2.515 2.246
De 3 a 12 meses 7.544 5.300
Acima de 1 ano 13.138 3.928
Passivo de Arrendamento 23.197 11.474
Direito de uso 2022 2021
Saldo em 1 de janeiro de 10.562 12.124
Atualizagdo do direito de uso (1) 4.185 2.195
Adigcdo por combinagdo de negdcios 225 1.328
Renovagdo de contrato (2) 16.215 -
Cancelamento de contrato (529) (49)
Amortizagdo dos direitos de uso (7.316) (5.036)
Saldo em 31 de dezembro de 23.342 10.562
Passivo de Arrendamento 2022 2021
Saldo em 1 de janeiro de 11.474 14.941
Atualizacdo do passivo de arrendamento (1) 4.185 2.195
Adigdo por combinagdo de negdcios 225 1.328
Renovagdo de contrato (2) 16.215 -
Cancelamento de contrato (777) (49)
Apropriagdo de juros no exercicio (3) 1.921 1.284
Pagamentos realizados (10.046) (8.225)
Saldo em 31 de dezembro de 23.197 11.474

(1) Nos exercicios findos em 31/12/2022 e de 2021, o Banco ajustou a sua projegdo de fluxo de caixa de forma a adequar as novas
expectativas para os indices utilizados anteriormente na proje¢do da administragdo, conforme indices contratuais de corregdo.
(2) No exercicio de 2022, houve a renovagdo contratual ao aluguel de andar do escritério corporativo pelo prazo de 60 meses,
cujo contrato foi reconhecido com a taxa de desconto incremental de 12,11%a.a. (3) No exercicio de 2021, essa rubrica também
estd impactada diretamente pelas negociagBes e postergagdes pontuais de prazos de aluguéis realizados pelo Grupo em fungdo
da pandemia de COVID-19, ndo ocorrendo modificagdes contratuais.

15. Ativo Intangivel: 15.1. Combinag¢do de negdcios e agio e mais valia de sociedades adquiridas: No exercicio findo em
31/12/2022, o Modal adquiriu o controle da Modal As a Service S.A. (“MaaS”, anteriormente denominada LiveOn Meios de
Pagamento S.A.), da Galapos Consultoria e Participagdes Ltda. (“Galapos”) e da W2D Tecnologia e Solug&es Ltda. (“W2Digital”).
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O agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é um ativo que representa beneficios econdmicos futuros resultantes
de outros ativos adquiridos em uma combinagdo de negdcios, os quais ndo sdo individualmente identificados e separadamente
reconhecidos e ndo é amortizado de acordo com as normas do IFRS. O ativo intangivel identificado é um ativo identificavel quando:
(a) for capaz de ser separado ou dividido da companhia e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou
em conjunto com outros ativos e passivos ou contrato relacionado, independentemente da inten¢do da entidade em fazé-lo; ou (b)
surge de um contrato ou de outro direito legal, independentemente de esse direito ser transferivel ou separavel da companhia e de
outros direitos e obrigagGes. O valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos estdo representados a seguir:

MaaS Galapos W2 Digital Total
Ativo
Caixa 915 899 233 2.047
Recebiveis de clientes 1.271 1.006 14 2.291
Outros ativos 60 76 18 154
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 288 221 - 509
Total 2.534 2.202 265 5.001
Passivo
Empréstimos a pagar (40) (129) - (169)
Outros passivos (2.542) (1.358) (177) (4.077)
Total (2.582) (1.487) (177) (4.246)
Total do patrimdnio liquido identificavel pelo valor justo (48) 715 88 755
MaaS Galapos W2Digital Total

(A) Preco de aquisi¢ao’ 41.300 41.771 4.480 87.551
(B) Patrimonio liquido da sociedade adquirida (48) 715 88 755
(C) [A - B] Preco de aquisi¢do excedente 41.348 41.056 4.392 86.796
Softwares 14.110 2.009 1.271 17.390
Marca - 2.526 - 2.526
Relacionamento ndo contratual com clientes 463 7.378 - 7.841
(D) Ativos intangiveis identificados e avaliados 14.573 11.913 1.271 27.757
[C - D] Parcela nao alocada - agio (goodwill) 26.775 29.143 3.121 59.039
Prazos de amortizagdo

Softwares Até 5 anos

Marca Até 5 anos

Relacionamento ndo contratual com clientes Até 5 anos

1- As aquisi¢oes do exercicio de 2022 foram liquidadas integralmente em caixa, exceto pela Galapos que foi liquidado da seguinte
forma: R$8.662 em caixa e R$33.109 por meio de dacdo em pagamento 2.919.785 (dois milhdes, novecentas e dezenove mil,
setecentas e oitenta e cinco) Units representativas de a¢es de emissdo do Modal.

As combinagdes de negdcios realizadas ao longo do exercicio findo em 31/12/2021 foram concluidas tendo refletidos como valores
finais os respectivos valores preliminares anteriormente divulgados.

Eleven _ Carteira Global _Demais aquisi¢des Total
Ativo
Caixa 880 9 952 1.841
Recebiveis de clientes 3.444 - 1.270 4.714
Outros ativos 1.553 - 2.169 3.722
Intangiveis/Imobilizado e Direitos de uso 2.394 - 364 2.758
Total 8.271 9 4.755 13.035
Passivo
Empréstimos a pagar (8.728) - - (8.728)
QOutros passivos (18.264) - (4.681) (22.945)
Passivos de arrendamento (1.403) - - (1.403)
Total _(28.395) - (4.681) __ (33.076)
Total do patriménio liquido identificdvel pelo valor justo  _ (20.124) 9 74 __ (20.041)
Eleven _ Carteira Global _Demais aquisi¢des Total

Prego de aquisi¢ao 38.589 17.000 14.812 70.401
Patrimonio liquido da sociedade adquirida (20.124) 9 74 (20.041)
Prego de aquisi¢cdo excedente 58.713 16.991 14.738 90.442
Softwares - 6.733 3.097 9.830
Marca 10.042 - 1.088 11.130
Relacionamento ndo contratual com clientes 4.244 - 1.632 5.876
Ativos intangiveis identificados e avaliados 14.286 6.733 5.817 26.836
Parcela n3o alocada - agio (goodwill) 44.427 10.258 8.921 63.606
Prazos de amortizagdo

Softwares Até 5 anos

Marca Até 5 anos

Relacionamento ndo contratual com clientes Até 5 anos

O goodwill reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas decorrentes da aquisi¢do, o qual ndo é reconhecido separadamen-
te. O agio reconhecido podera ser dedutivel para fins de imposto de renda na hipdtese de eventos societarios que tenham por
finalidade a congregagdo patrimonial da adquirida com a adquirente. Além disso, o Banco incorreu em custos diretos para as
combinagdes de negdcios que foram contabilizados como despesas conforme incorridos. O resultado operacional dos negdcios
adquiridos em periodos anteriores as aquisi¢des, individualmente e em conjunto, ndo foram relevantes para a demonstragdo do
resultado consolidado do Banco e, dessa forma, as informag&es proforma ndo foram apresentadas. A movimentagdo do agio e
mais-valia de ativos de sociedades adquiridas nos exercicios findos em 31/12/2022, conforme a seguir:

Movimentagdo das aquisi¢oes Prego de aquisicdo Segregagcdo dos Amortiza-

realizadas no exercicio de 2022 31/12/2021 excedente _ativos alocados ¢do (1) 31/12/2022
Agio (goodwill) 63.606 84.965 (27.520) - 121.051
Eleven 44.427 - - - 44.427
Carteira Global 10.258 - - - 10.258
Maa$S - 41.348 (14.573) - 26.775
Galapos - 41.055 (11.913) - 29.142
Demais aquisi¢des 8.921 2.562 (1.034) - 10.449
Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas 23.753 - 27.520 (10.118) 41.155
Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 87.359 84.965 - (10.118) 162.206
Movimentagdo das aquisi¢oes Prego de aquisi¢do Segregagao dos
realizadas no exercicio de 2021 excedente ativos alocados _Amortizacdo (1) _31/12/2021
Agio (goodwill) 90.442 (26.836) - 63.606
Eleven 58.713 (14.286) - 44.427
Carteira Global 16.991 (6.733) - 10.258
Demais aquisi¢des 14.738 (5.817) - 8.921
Mais-valia de ativos de sociedades adquiridas - 26.836 (3.083) 23.753
Agio e mais-valia de sociedades adquiridas 90.442 - (3.083) 87.359

(1) A amortizagdo dos ativos alocdveis esta registrada no resultado do exercicio na rubrica “Despesas gerais e administrativas -
Depreciagdo e amortizagdo”.

15.2. Demais ativos intangiveis: Os outros ativos intangiveis correspondem aos gastos com aquisi¢cdo e desenvolvimento de
softwares e sdo amortizados pelo método linear a taxa anual de 20%, conforme:

Outros ativos intangiveis 31/12/2021 _Aquisi¢des Baixas(3) Transferéncias _Amortizacdo 31/12/2022
Softwares 29.206 6.049 (840) (60) (2.575) 31.780
Projetos concluidos 65.496 - (2.809) 53.067 (20.584) 95.170
Intangivel em andamento (1) 85.567 169.029 (12.891) (53.007) - 188.698
Total 180.269 175.078 (16.540) - (23.159) 315.648
Aquisi-  Aquisi¢des por Combina- Transfe- Amorti-
Outros ativos intangiveis 31/12/2020 ¢oes ¢do de Negécios(l) Baixas _réncias zacdo 31/12/2021
Softwares 25.304 6.443 104 (233) - (2.412) 29.206
Projetos concluidos 42.956 - - - 36.276 (13.736) 65.496
Intangivel em andamento (2) 13.159 108.650 34 - (36.276) - 85.567
Total 81.419 115.093 138 _ (233) — (16.148) 180.269

(1) Referentes a softwares de empresas investidas adquiridos no contexto das combinagGes de negdcios (Nota 15). (2) Referente
a projetos que estdo em fase de desenvolvimento no ambito da estruturagdo de produtos e servigos do banco digital. A amorti-
zagdo ocorre de acordo com plano de negécios preparado pela administragdo, apds a conclusdo da etapa de desenvolvimento,
homologagdo e testes. O desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital, com diversas funcionalidades,
controladas em subprojetos que vdo entrando em operagdo em momentos distintos. (3) Refere-se a baixa de projetos em desen-
volvimento cujo escopo foi descontinuado em fungdo da cessagdo dos produtos/servigos associados.

16. Outros Ativos

31/12/2022 31/12/2021

Outros Ativos Financeiros 230.322 396.376
Negociagdo e intermediagdo de valores (1) 73.001 287.809
Devedores diversos no pais e outros (2) 100.673 46.261
Aplicagdes restritas (3) 34.195 35.774
Valores a receber das taxas de fundos (4) 5.610 9.227
Devedores por depdsitos em garantia 3.621 3.939
AntecipagOes de remuneragdo varidvel 12.422 11.127
Valores a receber de sociedade ligadas 800 2.239
Outros Ativos 251.553 180.910
Despesas Antecipadas 251.345 180.667
Despesas com escritérios de agentes autdnomos de investimento (5) 185.745 136.825
Servigos pagos antecipadamente (6) 57.180 33.775
Despesas com cart8es enviados aos clientes 4.861 4.603
Despesas de marketing - 2.015
Outras despesas pagas antecipadamente 3.559 3.449
Demais investimentos 208 243
Total 481.875 577.286

(1) Representadas por valores pendentes de liquidagdo dentro dos prazos regulamentares, relativas as operagdes de compra ou
venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizadas na B3, por conta propria e/ou de terceiros; (2) Refere-se as comissées
decorrentes de prestagdo de servigos, como estruturagdo e distribuigdo de debéntures, assessoria financeira e distribuigdo de
cotas de fundos. (3) Refere-se ao valor depositado em conta escrow em nome do Modal, por cotistas de um fundo anteriormente
administrado por esta instituicdo como garantia sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$34.195 (31/12/2021
-R$35.774). Essa conta serd movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigacdes previstas em contrato com
prazo final em 2024. Esse mesmo valor esta registrado como aplicagdes restritas no grupo de Obrigagdes Diversas no passivo
e Aplicagdes Restritas no ativo ndo circulante. (4) Composto por taxas a receber dos fundos. (5) Composto por programas de
investimento de longo prazo implementados pelo Banco por meio de sua rede exclusiva de agentes autonomos de investimento.
Essas comissdes e prémios pagos sdo reconhecidos na data de assinatura de cada contrato e sdo amortizados no resultado do
Banco, de forma linear, de acordo com o prazo do investimento. Em 31/12/2022, o prazo médio de amortizacdo é 102 meses
(31/12/2021 - 111 meses), sendo o mais longo de 116 meses (31/12/2021 - 120 meses), com o registro da amortizagdo mensal no
resultado do exercicio sob a rubrica “Despesas gerais e administrativas — Servigos técnicos e especializados de terceiros”. (6) Em
31/12/2022, os servigos pagos antecipadamente estdo substancialmente compostos por custos incrementais para obtengdo de
contratos de longo prazo, no montante de R$34.231 (31/12/2021 - R$20.704) e servicos de manutencao e licencas de uso de
plataformas e outros servicos no montante de R$21.637 (31/12/2021 - R$13.071). Os prazos médios de amortizacdo sdo de 48
e 24 meses, respectivamente.

17. Passivos financeiros ao custo amortizado - Capta¢des no mercado aberto:

Composigdo 31/12/2022 31/12/2021
Carteira propria (1) 610.773 740.113
Carteira de terceiros (1) 300.318 795.423
Carteira livre de movimentagdo (1) 76.825 51.746
Captagdes por meio de opera¢gdes compromissadas 987.916 1.587.282
Letras de crédito imobiliario - LCI 261.017 92.463
Letras Financeiras - LF 449.563 -
Captagbes no mercado aberto 1.698.496 1.679.745

(1) Essas operagbes foram praticadas a uma taxa média em 31/12/2022 de 13,35% a.a. (31/12/2021 - 9,0% a.a.).

Faixas de Vencimento Até 180 dias Entre 180 e 365 dias Apds 365 dias 31/12/2022
Carteira propria (1) 610.773 - - 610.773
Carteira de terceiros (1) 300.318 - - 300.318
Carteira livre de movimentagéo (1) 76.825 - - 76.825
Letras de crédito imobiliario - LCI (POS/DI) 47.207 148.053 65.757 261.017
Letras Financeiras - LF - - 449.563 449.563
Total 1.035.123 148.053 515.320 1.698.496

Faixas de Vencimento Até 180 dias Entre 180 e 365 dias Apds 365 dias 31/12/2021
Carteira propria (1) 740.113 - - 740.113
Carteira de terceiros (1) 795.423 - - 795.423
Carteira livre de movimentagdo (1) 51.746 - - 51.746
Letras de crédito imobiliario - LCI (POS/DI) 92.463 - - 92.463
Letras Financeiras - LF - - - -
Total 1.679.745 - - 1.679.745
18. Passivos financeiros ao custo amortizado - Depdsitos: a) Composigdo:
Composicdo __31/12/2022 _31/12/2021
Depésitos a vista 426.913 406.797
Depésitos interfinanceiros 1.145 2.516
Depdsitos a prazo 3.192.352 2.942.978
Total 3.620.410 3.352.291
b) Faixa de Vencimento
31/12/2022
Sem vencimento _Até 180 dias De 181a360dias _Ap6s360dias ____ Total
Depdsitos a vista 426.913 - - - 426.913
Depésitos interfinanceiros - - 1.146 - 1.146
Total 426.913 - 1.146 - 428.059
31/12/2021
Sem vencimento Até 180 dias  De 181 a 360 dias Apds 360 dias Total
Depdsitos a vista 406.797 - - - 406.797
Depésitos interfinanceiros - - 1.514 1.002 2.516
Total 406.797 - 1.514 1.002 409.313
c) Vencimento por Indexadores
31/12/2022
Depositos a prazo Sem vencimento _ Até 180 dias _De 181 a 360 dias _Apds 360 dias Total
Pré—fixado (4,17% até 15,32%) - 204.903 97.549 107.383 409.835
Indexado a variagdo da taxa CDI (100%) - 408.643 182.915 1.295.769 1.887.327
Indexado a varia¢do da taxa DI/PRE - 859.644 35.546 - 895.190
Total - 1.473.190 316.010 1.403.152 _3.192.352
31/12/2021
Depositos a prazo Sem vencimento _Até 180 dias _De 181 a 360 dias _Apds 360 dias Total
Pré-fixado (2,55% até 14,58%) - 82.200 495.250 222.947 800.397
Indexado a variagdo da taxa CDI (100%) - 948.590 214.594 908.307 2.071.491
Indexado a variagdo da taxa DI/PRE - - - 71.090 71.090
Total = __1.030.790 709.844 1.202.344 _2.942.978
19. Outros passivos
31/12/2022 31/12/2021
Outros Passivos Financeiros 574.855 239.495
Negociagdo e intermediagdo de valores (1) 405.675 82.052
Depdsitos restritos (2) 34.195 35.774
Passivo de arrendamento (Nota 14) 23.197 11.474
Sociais e estatutarias (3) 48.581 51.751
Ordens de Pagamento e recursos em transito de terceiros (4) 61.861 57.106
Rendas a apropriar - 260
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 1.207 1.078
ComissGes de fiangas a apropriar 139 -
Outros Passivos 147.549 78.203
Despesa de pessoal a pagar 23.371 19.648
Provisdo para clientes devedores 3.765 5.421
Valores a pagar plano de remuneragdo variavel 16.017 19.644
Despesas administrativas a pagar 2.723 3.896
Valores a pagar para sociedades ligadas (5) 4 7.761
Outros valores a pagar (6) 100.962 21.551
Servigo de consultoria juridica 707 282

(1) Obrigagbes decorrentes das relagdes com o mercado (sistema e clientes) relativamente a negociagdo de valores (titulos, agdes,
mercadorias e ativos financeiros) por conta prépria e por conta de terceiros; (2) Refere-se ao valor depositado em conta escrow
em nome do Modal, por cotistas de um fundo anteriormente administrado por esta instituigdo como garantia sobre resgates
realizados por esses cotistas no montante de R$34.195 (31/12/2021 - R$35.774). Essa conta sera movimentada de acordo com o
atendimento de determinadas obrigag@es previstas em contrato com prazo final em 2024. Esse mesmo valor esta registrado como
aplicagGes restritas no grupo de ObrigagBes Diversas no passivo e Aplicagdes Restritas no ativo ndo circulante; (3) Refere-se a
provisdo de participacdes no lucro a pagar no montante de R$46.581 (31/12/2021 - R$51.751). (4) Referem-se a valores a repassar
as bandeiras de cartdes de crédito emitidos pelo Banco. (5) Referem-se a valores a pagar para entidades ligadas em decorréncia
da obrigacdo de repasse pela prestagdo de servigos. (6) Em 31/12/2022, o valor correspondia, substancialmente, a bonus de
permanéncia no montante de R$4.092 (31/12/2021 - R$5.484), valores a pagar a fornecedores de cartdes de crédito, provisdes
para programas de milhagens no montante de R$3.482 (31/12/2021 - R$2.490), valores a pagar pela aquisigdo de investidas no
montante de R$1.110 (31/12/2021 - R$1.400), impostos a recolher sobre antecipacdes a agentes auténomos de investimento no
montante de R$11.330 (31/12/2021 - R$7.043), valores a pagar pela aquisicdo de ativos intangiveis no montante de R$35.887,
obriga¢des por investimentos em investidas que o Banco possui influéncia significativa no montante de R$2.249 e R$40.000 re-
ferente a valor a repassar a emissor de titulos e valores mobiliarios, além de outros valores a pagar no montante remanescente.
20. Patriménio Liquido: a) Capital social: O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por:

Ano Total de a¢des Ordinarias Preferenciais Capital Social
31/12/2022 704.200.000 704.200.000 - 1.074.966
31/12/2021 704.200.000 412.566.001 291.633.999 1.074.966

Em 31/12/2022, o Banco ndo possuia a¢bes destinadas a emissdo para honrar opgbes e contratos de venda de acbes. Em
20/06/2022, foi aprovado pelos acionistas a conversdo da totalidade das ag¢bes preferenciais de emissdo do Banco em agdes
ordindrias, na relagdo de 1 (uma) ag¢do ordinaria para cada 1 (uma) agdo preferencial, com a consequente extingdo da classe de
ac¢Bes preferenciais de emissdo do Banco. Em razdo do deliberado o capital social passa a ser dividido em 704.200.000 (setecen-
tas e quatro milhdes e duzentas mil) agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, cujo processo foi aprovado pelo
BACEN em 08/08/2022. Em 19/09/2022, ocorreu formalmente a conversdo das acdes preferenciais em a¢des ordinarias com o
respectivo cancelamento das Units e efetiva migragdo do Banco para o Novo Mercado da B3, com a negociagdo das agdes do
Banco exclusivamente sob o cédigo “MODL3”. Em 30/04/2021, o Banco concluiu a emissdo de Units que passaram a ser nego-
ciadas no Nivel 2 da B3 sob o cédigo “MODL11” com o prec¢o de langamento de R$20,01 por Unit (R$6,67 por acdo preferencial
emitida), totalizando a oferta primaria em R$783.058 (R$749.663 liquidos dos custos atrelados a oferta), mediante a emissdo de
117.400.000 ag¢des preferenciais nominativas sem valor nominal. A emissdo das agSes preferenciais objeto da Oferta Primdria e
0 aumento de capital do Banco foram aprovados pelo BACEN em 10/05/2021 (Nota 35.d). Na AGE de 22/02/2021 foi aprovado o
desdobramento de a¢des ordindrias e preferenciais na proporgdo de 9.000 (nove mil) novas a¢des ordinarias e preferenciais para
cada 1 (uma) acdo ordinaria e preferencial anteriormente existentes. Nesta mesma data foi aprovada a conversdo voluntaria de
119.166.001 (cento e dezenove milhdes, cento e sessenta e seis mil e uma) agdes preferenciais nominativas e sem valor nominal
em agles ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de acGes em unidades

Evento ON PN Total AcGes em tesouraria (2) Agdes em circulacdo
Saldo em 31/12/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 (27.430.200) 676.769.800
Alienagdo agdes em tesouraria (1) - - - 8.759.355 8.759.355
Conversdo de PN’s em ON’s 291.633.999 (291.633.999) - - -
Saldo em 31/12/2022 704.200.000 — 704.200.000 (18.670.845) 685.529.155
Quantidade em circulagao 685.529.155 — 685.529.155 - -
Média ponderada em circulagdo  685.500.899 - 685.500.899 -
Quantidade de ac6es em unidades
Evento ON PN Total Acdes em tesouraria (2) Agdes em circulacdo
Saldo em 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienagdo
acoes em
tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento de ag¢Bes 293.367.400 293.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversdo de PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Aumento de capital (IPO) — 117.400.000 117.400.000 - 117.400.000
Recompra de a¢des - - - (27.430.200) (27.430.200)
Saldo em 31/12/2021 412.566.001 291.633.999 704.200.000 (27.430.200) 676.769.800
Quantidade em circulagdo 403.422.601 273.347.199 676.769.800 - -
Média ponderada em circulagdo  406.064.300 280.460.769 686.525.069 - -

(1) Em 05/04/2022, o Banco concluiu a aquisi¢do da Galapos mediante a dagdo em pagamento de 2.919.785 Units até entdo
mantidas em tesouraria, representativas de 2.919.785 a¢Bes ordinarias e 5.839.570 ag¢les preferenciais (Nota 15.a). (2) Em
31/12/2021 as agbes em tesouraria representam 9.143.400 Units, representativas de 9.143.400 agGes ordinarias e de 18.286.800
acoes preferenciais).

Na AGE de 22/02/2021 foi aprovado o capital autorizado do Banco, de forma a permitir o aumento de seu capital social sem
reforma estatutdria, até que o capital atinja o limite de 948.825.000 (novecentas e quarenta e oito milhdes, oitocentas e vinte e
cinco mil) agdes, mediante a emissdo de novas a¢bes sem valor nominal. b) Direito das a¢6es: Aos acionistas do Banco é asse-
gurado um dividendo anual de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio, computado como dividendo minimo obrigatério,
ajustado nos termos da legislagdo societaria. Cada ag¢do ordindria correspondera a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral
do Banco. De acordo com o paragrafo 72 do artigo 92 da Lei n2 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas, a
titulo de remuneragdo do capital préprio, podera ser considerado para computo do valor dos dividendos minimos obrigatdrios.
Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 12/12/2022 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre o capital préprio
no montante total bruto de R$15.000 (R$12.750 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,021881
bruto por acdo ordinaria (equivalentes a R$0,018598 liquido por acdo ordindria), fazendo jus aos juros sobre o capital préprio os
acionistas constantes na base aciondria em 15/12/2022. O pagamento foi realizado em 27/12/2022. Na Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 08/08/2022 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre o capital proprio no montante total bruto de
R$15.000 (R$12.750 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,021881 bruto por a¢do ordinaria
e preferencial (R$0,065634 por Unit) (equivalentes a R$0,018598 liquido por a¢do ordinaria e preferencial - R$0,055794 liquidos
por Unit), fazendo jus aos juros sobre o capital proprio os acionistas constantes na base acionaria em 11/08/2022. O pagamento
foi realizado em 23/08/2022. Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 20/05/2022 foi aprovada a distribui¢do de
juros sobre o capital préprio no montante total bruto de R$22.000 (R$18.700 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF),
equivalentes a R$0,032092 bruto por acdo ordinéria e preferencial (R$0,096276 por Unit) (equivalentes a R$0,027278 liquido
por acdo ordinaria e preferencial — R$0,081834 liquidos por Unit), fazendo jus aos juros sobre o capital préprio os acionistas
constantes na base acionaria em 26 de maio de 2022. O pagamento foi realizado em 07/06/2022. Na Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 17/03/2022 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre o capital proprio no montante total bruto de
R$15.000 (R$13.080 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,022164 bruto por ac3o ordinaria e
preferencial (R$0,066492 por Unit) (equivalentes a R$0,018839 liquido por ag¢do ordinaria e preferencial — R$0,056518 liquidos
por Unit), fazendo jus aos juros sobre o capital proprio os acionistas constantes na base acionaria em 23/03/2022. O pagamento
foi realizado em 04/04/2022. Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 16/11/2021, foi aprovada a distribui¢do
de Juros sobre o Capital Préprio no montante total bruto de R$17.999 (R$15.300 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF), equivalentes a R$0,026274 bruto por acio ordindria e preferencial (R$0,078821 bruto por Unit), equivalentes a R$0,022332
liquido por agdo ordinaria e preferencial (R$0,066997 liquido por Unit) fazendo jus aos Juros sobre o Capital Préprio os acionistas
constantes da base acionaria da Companhia em 22/11/2021. O pagamento foi realizado em 01/12/2021. Na Reunido do Conselho
de Administragdo realizada em 22/09/2021, foi aprovada a distribuigdo de Juros sobre o Capital Préprio no montante total bruto de
R$16.000 (R$13.600 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,023184 bruto por acio ordinaria e
preferencial (R$0,069552 bruto por Unit), equivalentes a R$0,019706 liquido por a¢do ordinaria e preferencial (R$0,059119 liquido
por Unit, fazendo jus aos Juros sobre o Capital Préprio os acionistas constantes da base aciondria da Companhia em 27/09/2021.
Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28/06/2021, foi aprovada a distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio
no montante total bruto de R$14.999 (R$13.031 liquido do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF), equivalentes a R$0,021300
bruto por agdo ordindria e preferencial (R$0,063900 bruto por Unit) (equivalentes a R$0,018105 liquido por acdo ordindria e pre-
ferencial (R$0,054315 liquido por Unit) fazendo jus aos Juros sobre o Capital Préprio os acionistas constantes da base aciondria da
Companhia em 01/07/2021. O pagamento foi realizado em 08/07/2021. Na Assembleia Geral Ordindria realizada em 29/03/2021,
os acionistas do Banco aprovaram a proposta de destinagdo de resultados onde deliberou a distribuigdo de dividendos no montante
de R$4.000, equivalentes a 25,67% do Lucro Liquido apurado com base nas Demonstragdes Financeiras de acordo com as praticas
contabeis aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN referentes ao exercicio findo em 31/12/2020, deduzido de
reserva legal, com liquidagdo em 31/03/2021. Em 08/08/2022 o BACEN aprovou a reforma estatutdria deliberada na Assembléia
Geral Extraordindria de 20/06/2022, na qual classifica o Banco ao segmento especial de listagem denominado Novo Mercado
da B3, sujeitam-se o Banco, seus acionistas, incluindo acionistas controladores, administradores e membros do conselho fiscal,
quando instalado, as disposi¢des do Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mercado”). c) Reservas: -
Reserva legal: A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida
de o montante das reservas de capital exceder 30% do Capital Social. A reserva legal somente poderad ser utilizada para aumento
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de capital ou para compensar prejuizos. - Reserva estatutaria: Essa reserva é consti-
tuida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da distribuigdo
de dividendos, com a finalidade de futura incorporagéo ao capital, distribuicdo aos
acionistas ou absorgdo de prejuizos acumulados; o saldo desta reserva, em conjunto
com as demais reservas de lucros, ndo poderd ultrapassar o capital social, sob pena de
capitalizagdo ou distribui¢do do excesso. - Reserva especial de dividendos: Constituida
nos termos do paragrafo 5° do art. 202 da Lei n2 6.404/76, com base nos lucros ndo
distribuidos como dividendos, que poderao ser absorvidos por prejuizos nos exercicios
subsequentes ou pagos como dividendos de acordo com a disponibilidade financeira
do Banco. - Reserva de capital: Constituida nos termos do paragrafo 12 do art. 182 da
Lei n2 6.404/76 e podera ser utilizada para: absorg¢do de prejuizos que ultrapassarem
os lucros acumulados e as reservas de lucros; resgate, reembolso ou compra de a¢des;
resgate de partes beneficiarias; incorporagdo ao capital social; pagamento de dividen-
do a agdes preferenciais, quando essa vantagem |hes for assegurada, conforme art.
200 da Lei n2 6.404/76. Os custos de transacdo compreendem as despesas incorridas
pelo Banco em conexd@o com o IPO (Nota 35.d). d) Outros resultados abrangentes:
Representa os ganhos e perdas ndo realizados, decorrentes do ajuste ao valor justo
dos titulos e valores mobilidrios classificados como "ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes". Tais ganhos e perdas sdo
transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a
sua efetiva realizagdo financeira.

31/12/2022 31/12/2021

Ajuste a Efeito  Valor Ajuste a Efeito  Valor

Valor Justo Tributdrio Liquido ValorJusto Tributario Liquido

Titulos Publicos 1.707 (768) 939 (902) 406 (496)
Saldo em 1.707 (768) 939 (902) 406 (496)

e) Lucro por agdo: (i) Lucro por agdo basico e diluido: O lucro bésico por agdo é calcu-
lado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores das agdes ordinarias pela
média ponderada das ag¢Bes ordinarias em poder dos acionistas na data do balango.
O lucro diluido por agdo é determinado ajustando-se o lucro ou prejuizo basico por
acdo pelos investimentos com potencial de diluigdo. A administragdo concluiu que
nao existem instrumentos com potencial de diluigdo.

Descri¢do Ordinarias Preferenciais

2022 2021

NUmero de agdes 704.200.000 — 704.200.000 704.200.000
Quantidade de agbes em

circulagdo 685.529.155 — 685.529.155 676.769.800
Média ponderada de agGes

em circulagdo - 2022 685.529.155 — 685.529.155 -

Média ponderada de agBes

em circulagdo - 2021 406.064.300 280.460.769 — 686.525.069
Lucro atribuido (RS mil) 98.295 156.163
Lucro basico por agdes
ordinarias (RS) 0,1433894 0,2274681
Lucro basico por agGes
preferenciais (RS) 0,0000000 0,2274681

Os planos de remuneragdo por pagamento baseado em agdes (Phantom Stock Option)
sdo liquidados em caixa e ndo alteram a composigdo do lucro basico e diluido. f) A¢bes
em tesouraria: Em 31/12/2022, o Banco possui a¢des em tesouraria no montante de
R$91.519(31/12/2021 - R$134.453), representativas de 18.670.845 ac¢des ordinarias.

31/12/2021

Units representativas de

ON PN

Quantidade de Units recompradas 9.143.400 9.143.400 18.286.800
% da quantidade emitida de agdes 3,90% 2,22% 6,27%

Na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 28/06/2021 foi aprovada a
abertura do Programa de Recompra de Units (“Programa de Recompra”). O Programa
de Recompra tem por objetivo a aquisi¢do de Units de emissdo do Banco (representa-
tivas de 1 (uma) agdo ordinaria e 2 (duas) agbes preferenciais de emissdo do Banco),
respeitados os limites legais e com base em recursos disponiveis, para permanéncia
em tesouraria, posterior cancelamento ou ainda, eventual recolocagdo das Units no
mercado. O Banco poderd adquirir até 10.400.498 (dez milh&es, quatrocentos mil,
quatrocentas e noventa e oito) Units, correspondentes a até 10,0% das A¢es em
Circulagdo e a até 4,43% da totalidade das agBes emitidas pelo Banco. Em abril de
2022, o Banco cedeu em dagdo de pagamento 8.759.355 agdes até entdo em tesouraria
(correspondentes a 2.919.785 Units) na aquisigdo do controle da Galdpos, corresponde
ao custo de recompra de R$42.934 e ao correspondente dgio na emissdo de agdes no
montante de R$9.825. Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 a¢des preferenciais
em tesouraria pelo montante de R$6.303 originando um resultado negativo de R$46
que foi contabilizado a conta de Reservas de lucros.

21. Ativos, Passivos Fiscais e impostos no resultado: a) Impostos sobre a renda
reconhecidos no exercicio:

2022 2021
Impostos sobre a Renda - Correntes (8.339) (4.027)
Despesa do ano corrente (11.650) (18.808)
Operagdes Descontinuadas 3.311 14.781
Impostos sobre a Renda - Diferidos 11.587 (52.682)
Ajuste ao valor justo de ativos financeiros (11.559) (51.030)
ProvisGes ndo dedutiveis 7.991 38.384
Prejuizo Fiscal 54.265 (27.351)
Base presumida (2.526) (1.128)
Operagdes Descontinuadas (36.584) (11.557)
Imposto de renda correntes e diferidos 3.248 (56.709)
Impostos Pagos no Exercicio (9.456) (17.454)
b) Impostos correntes
Ativo fiscal corrente 31/12/2022 31/12/2021
Impostos a compensar:
COFINS 21.094 20.279
IRPJ e CSLL 25.067 25.571
Impostos retidos na fonte 1.772 2.926
Outros 1.049 1.345
Total 48.982 50.121
Passivo fiscal corrente 31/12/2022 31/12/2021
Provisdo para Impostos e Contribuigdes sobre Lucros 6.579 11.185
Impostos e Contribuicdes a recolher: 20.468 16.004
de servigos de terceiros 1.485 -
sobre remuneragdes de colaboradores 9.301 9.611
retidos na fonte de clientes 3.975 1.749
Outros impostos 5.707 4.644
Total 27.047 27.189
c) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Ativo fiscal diferido 31/12/2022 31/12/2021
Sobre provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 45.469 22.328
Sobre prejuizo fiscal e base negativa 36.784 39.737
Sobre ajuste ao valor de mercado a compensar 65.063 -
QOutras provisdes e demais adi¢des tempordarias 40.997 32.525
Total 188.313 94.590
Passivo fiscal diferido 31/12/2022 31/12/2021
Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos 94.555 38.201
Sobre base presumida 10.956 10.349
Sobre ajuste de curva de futuro 5.406 6.722
Total 110.917 55.272

d) Impostos diferidos por natureza
Constitui¢do
31/12/2021 / (Reversdo) 31/12/2022
Reconhecidos em contrapartida ao

resultado 38.912 39.252 78.164
Relativo a prejuizo fiscal e base negativa 39.737 (2.953) 36.784
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 22.328 23.141 45.469
Ajuste de valor justo de TVM e derivativos (38.607) (55.180) (93.787)
Ajuste a mercado a compensar - 65.063 65.063
Ajuste de op. realizadas em mercado
de lig. Futura (6.722) 1.316 (5.406)
Sobre diferido presumido (10.349) (607) (10.956)
Outras provisdes indedutiveis 32.525 8.472 40.997
Reconhecidos em contrapartida ao
patrimonio liquido 406 (1.174) (768)
Ajuste de titulos ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes 406 (1.174) (768)
Total - ativo fiscal diferido, liquido dos
passivos fiscais diferidos 39.318 38.078 77.396

Constitui¢ao
31/12/2020 _/(Reversdo) 31/12/2021
Reconhecidos em contrapartida ao

resultado 75.012 (36.100) 38.912
Relativo a prejuizo fiscal e base negativa 43.054 (3.317) 39.737
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 18.006 4.322 22.328
Ajuste de valor justo de TVM e derivativos 394 (39.001) (38.607)
Ajuste a mercado a compensar 4.428 (4.428) -
Ajuste de op. realizadas em mercado de
lig. Futura (617) (6.105) (6.722)
Sobre diferido presumido 236 (10.585) (10.349)
Outras provisdes indedutiveis 9.511 23.014 32.525
Reconhecidos em contrapartida ao
patrimonio liquido (394) 800 406
Ajuste de titulos ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (394) 800 406
Total - ativo fiscal diferido, liquido dos
passivos fiscais diferidos 74.618 (35.300) 39.318

e) Expectativa de realizagdo (exigibilidade) dos ativos (passivos) fiscais diferidos

31/12/2022

Provisdo Tributos

Diferengas  Prej. Fiscal / para IR/CS diferidos

Ano de realizagdo _ tempordrias Base negativa Total _ diferidos _ liquidos
2023 15.153 9.440 24.593  (44.367) (19.774)
2024 15.153 7.096 22.249 (55.458) (33.209)
2025 38.710 14.185 52.895 (11.092) 41.803
2026 39.124 6.062 45.186 - 45.186
2027 15.840 - 15.840 - 15.840
2028 12.395 - 12.395 - 12.395
2029 7.578 - 7.578 - 7.578
2030 7.577 - 7.577 - 7.577
Total geral 151.530 36.783 188.313 _ (110.917) 77.396
Valor presente 107.109 29.793 136.902 (96.317) 40.585

31/12/2021

Provisdo Tributos

Diferengas  Prej. Fiscal / para IR/CS diferidos

Ano de realizagdo _ tempordrias Base negativa Total _ diferidos _ liquidos

2022 10.971 35.559 46.530 (22.109) 24.421

2023 13.713 4,178 17.891 (27.636) (9.745)

2024 13.713 - 13.713 (5.527) 8.186

2025 10.971 - 10.971 - 10.971

2026 5.485 - 5.485 - 5.485

Total geral 54.853 39.737 _94.590 (55.272) _ 39.318

Valor presente 41.701 35.050 76.751 (47.048) 29.703
f) Reconciliagdo das aliquotas de Impostos

2022 2021

Resultado antes da Tributagdo 95.047 212.872

Aliquota: 25% de IRPJ e 21% de CSLL (31/12/2021 -

25% de IRPJ e 25% de CSLL) (43.722) (106.436)

Juros sobre o capital préprio 30.150 23.750
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 71 (1.050)
Efeitos de entidades tributadas por regimes fiscais distintos (1) ~ 10.639 21.044
Resultados com debéntures incentivadas 3.862 2.436
Incentivos fiscais (50) (2.330)
Impostos de operagdes descontinuadas 40.413 20.074
Despesas indedutiveis, liquidas de receitas ndo tributaveis (2) (38.115) (14.197)
Impostos sobre a Renda 3.248 (56.709)
Correntes (8.339) (4.027)
Diferidos 11.587 (52.682)

(1) Algumas controladas elegiveis adotaram o regime de tributagdo do Lucro Presu-
mido e o efeito do Lucro Presumido das controladas representa a diferenca entre a
tributagdo com base nesse método e o valor que seria devido com base na aliquota
estatutaria aplicada ao lucro tributdvel das controladas pelo regime do Lucro Real
(regime adotado pelo Banco). (2) Inclui (adi¢bes) e exclusdes temporarias.

22. Provisdes e passivos contingentes: Os passivos contingentes decorrentes de litigios
ou notificagdes das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela administragdo com o
apoio dos consultores juridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos no
IAS 37/ CPC 25 e reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, quando
considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, gerando
uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacGes e quando os montan-
tes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Para os processos com
avaliagdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisdo contabil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota explicativa. No caso em que a avaliagdo de perda é
considerada remota, ndo é reconhecida provisdo ou feita divulgagdo em nota expli-
cativa. O Banco é parte em agdes judiciais e processos administrativos, decorrentes
do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributdrias e outros assuntos.
A administragdo, com base em informagGes de seus assessores juridicos e andlise das
demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficien-
te para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso. Em conformidade com o
IAS 37/CPC 25, o Banco constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis
com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada ou
massificada, de acordo com a natureza e/ou valor do processo. a) Ativos contingentes:
Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas
apenas quando a administragdo possui garantias de sua realizagdo ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Ndo foram reconhecidos ativos
contingentes nas demonstragdes financeiras consolidadas, referente ao exercicio
findo em 31/12/2022 e ao exercicio findo em 31/12/2021. b) Agbes trabalhistas: As
contingéncias tém relagdo com processos em que se discutem pretensos direitos traba-
lhistas, relativos a legislagdo trabalhista especifica da categoria profissional tais como
horas extras, equiparagdo salarial, reintegragdo, adicional de transferéncia e outros.
Em 31/12/2022, o Banco possuia provisdes para contingéncias trabalhistas no total de
R$4.043 (31/12/2021 - R$1.201), em montante suficiente para cobrir o valor potencial
de perda para esses processos, de acordo com a analise dos consultores juridicos
contratados para as referidas causas. c) Agoes tributarias: O Banco estd sujeito, em
fiscalizagdes realizadas pelas autoridades tributarias, a questionamentos com relagdo a
tributos, que podem eventualmente gerar autuagdes, como por exemplo: composi¢do
da base de célculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discussdo quanto a incidéncia de
tributos, quando da ocorréncia de determinados fatos econémicos. O Banco e suas
controladas sdo parte em ac8es judiciais e processos administrativos, decorrentes
do curso normal das operagdes, envolvendo questbes tributdrias e outros assuntos.
d) Agdes civeis: Referem-se, basicamente, a agdes indenizatdrias cujas naturezas sdo:
contestagdo do custo efetivo total dos contratos pactuados; revisdo das condigdes e
encargos contratuais; e tarifas. A provisdo dos casos civeis individualizados, processos
com caracteristicas peculiares, é realizada periodicamente, a partir da determinagdo
do valor do risco e da probabilidade de perda. A provisdo dos casos civeis massifica-
dos é realizada periodicamente tendo como parametro a média da perda verificada
temporalmente e aplicada na base de casos ativos. Os valores considerados de perda
provével sdo objeto de provisdo contabil. Em 31/12/2022, a provisdo constituida para
reclamacdes dessa natureza era de R$ 113 (31/12/2021 - R$1.057).

e) Provisdes por natureza

31/12/2022 31/12/2021
AcOes trabalhistas 4.043 1.202
AcOes tributarias 860 417
Ac0es civeis 113 1.057
Total 5.016 2.676
Depdsitos em Garantia 3.621 2.775
f) Movimentagdo das provisdes para contingéncias
Trabalhistas  Tributarias Civeis Total
Saldo em 31/12/2021 1.202 417 1.057 2.676
Constituigdo, liquida de Reversdo 6.899 1.188 (45) 8.042
Pagamentos (4.058) (745) (899) (5.702)
Saldo em 31/12/2022 4.043 860 113 5.016
Trabalhistas  Tributarias Civeis Total
Saldo em 31/12/2020 1.202 220 38 1.460
Constituigdo, liquida de Reversdo 554 197 1019 1.770
Pagamentos (554) - - (554)
Saldo em 31/12/2021 1.202 417 1.057 2.676

g) Passivos contingentes classificados como perda possivel: Para os processos com
avaliagdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisdo contabil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota, conforme: (i) Trabalhistas: Em 31/12/2022 o Modal
possui 0(31/12/2021 - 5) processos trabalhistas classificados como possiveis no valor
de RSO (31/12/2021 - R$1.901). (ii) Tributérios: - PLR: Em margo de 2016, a Secre-
taria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) lavrou Autos de Infragdo para exigir, com
acréscimo de multa de oficio e juros de mora, contribuigBes previdenciarias (GIRAT) e
contribui¢Bes destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre
os pagamentos efetuados pelo Banco a seus empregados a titulo de participagdo
nos lucros ou resultados (“PLR”), em janeiro de 2012 e julho de 2012, referentes ao
segundo semestre de 2011 e primeiro de 2012, respectivamente. Em 14/04/2016, o
Banco apresentou impugnagdo ao Auto de Infragdo, o qual foi julgada improcedente em
27/12/2017 e atualmente encontra-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais), aguardando julgamento ao Recurso Voluntario. O valor atualizado da causa,
com classificacdo da possibilidade de perda possivel, totaliza R$6.642 (31/12/2021
- R$6.161). Adicionalmente ao processo mencionado no paragrafo anterior, em
31/12/2022 o Banco possui 2 processos tributdrios classificados como possiveis no
valor de R$546 (31/12/2021 - 2 processos no montante de R$147). (iii) Civeis: Em
31/12/2022 o Banco possui 24 (31/12/2021 - 12) processos civeis classificados como
possiveis no valor de R$706 (31/12/2021 — R$138).

(iv) Valor das causas possiveis

31/12/2022 31/12/2021

Ac0es trabalhistas - 1.901
Agdes tributdrias 546 6.308
Ac0es civeis 706 138
Total 1.252 8.347

23. Receitas (despesas) com juros e similares

2022 2021

Receitas com juros e similares 824.570 292.418
Operagdes de Crédito 318.754 48.156
Rendas de operagdes compromissadas 162.578 57.671
Rendas de titulos publicos 265.050 120.157
Rendas de titulos privados 68.602 66.426
Outros 9.586 8
Despesas com juros e similares (591.523) (147.042)
Depdsitos a prazo (342.268) (93.525)
Despesas de operagdes compromissadas (221.921) (44.918)
Contribuiges ao FGC (7.523) (5.258)
Atualizagdo do passivo de arrendamento (1.921) (1.284)
Captagdes no mercado aberto (17.631) (1.189)
Qutros (259) (868)
Receitas (despesas) com juros e similares 233.047 145.376

24. Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

2022 2021
Ajustes ao valor justo e alienagdo de Titulos e Valores Mobiliarios 10.624 42.091
Titulos publicos 10.928 (64.980)
Titulos privados 25.866 57.459
Fundos de investimento 98.342 41.328
Acbes e empréstimos de agdes (124.512) 8.284
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 187.517 155.461
Contratos de Swap 37.299 62.065
Mercado a termo 22.489  (4.255)
Mercado futuro 112.728 95.249
Opgoes 14.992 2.384
COE 9 18
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado 198.141 197.552
25. Receitas de prestacdo de servigo
2022 2021
Renda de tarifas bancdrias e de corretagem de bolsa 152.581 181.033
Comissdo por consultorias e operagdes estruturadas (1) 209.699 136.495
Outras receitas de prestacdo de servigos (2) 24.277 15.349
Renda com garantias prestadas (fianca) 1.280 4.582
Rendas de servigos de pagamentos 6.640 3.035

Total 394.477 _340.494
(1) A receita de comissdes por consultorias em mercado financeiro, operagdes es-
truturadas e outras taxas e comissdes é composta por honordrios recebidos pela
consultoria em operagdes de estruturagdo e distribuigdo de mercado de capitais, de
estruturacdo de operagdes e de fusdes e aquisi¢des. (2) Composto substancialmente
por taxas de administragdo de fundos, prestagdo de servigos de andlise independente
de investimentos e servigos de custddia.

26. Resultado de operagdes de cambio e variagdes cambiais de transagdes no exterior

2022 2021
VariagGes e Diferencgas de Taxas 26.110 25.004
Variagdo Cambial de Disponibilidades (43.379) 29.600
Outras VariagBes Cambiais (18.216) 2.606
Total (35.485) _57.210
27. Outras receitas (despesas) operacionais
2022 2021
Outras receitas operacionais 8.809 12.984
Juros sobre concessdo de crédito 502 293
Atualizagdo monetaria sobre o crédito tributario 2.071 608
Aplicagdes no exterior 632 117
Rendas de incentivo bolsa de valores (1) 842 9.755
QOutras Receitas (2) 4.762 2.211
Outras despesas operacionais (45.386) (64.770)
Perdas Operacionais (3) (3.100) (2.704)
Programa de remunerac¢do baseada em agGes 112 (14.989)
QOutras despesas (4) (42.398) (47.077)
Outras receitas (despesas) operacionais (36.577) (51.786)

(1) Receita decorrente de incentivo recebido pela B3 pelo volume de operagdo de
clientes. (2) Em 31/12/2022, refere-se, substancialmente, a outras despesas com taxas e
servigos. (3) Substancialmente composto por erros de execugdo de ordens ocasionadas
por indisponibilidades de sistemas ou erros operacionais. (4) No exercicio findo em
31/12/2022, refere-se majoritariamente a provisdo para incentivo de permanéncia
de administradores no montante de R$6.912 (31/12/2021 - R$5.484), programas de
milhagens no montante de R$2.845 (31/12/2021 - R$3.613), repasse de comissdo
sobre indicacdo de clientes para operacdes de cAmbio no montante de R$2.324
(31/12/2021 - R$5.333), atualizagdo monetdria sobre parcela a prazo de aquisicdo
de ativos intangiveis no montante de R$3.367 (Nota 15.a), baixas e devolu¢des de
valores no montante de R$1.262, baixa de valores a receber no montante de R$7.813
(31/12/2021 - R$19.486) e baixas de ativos intangiveis no montante de R$16.089.
28. Despesas com pessoal

2022 2021
Saldrios e bolsa auxilio 124.057  89.185
Participagdo de resultados 45,111  54.033
Beneficios 39.279  21.439
Encargos sociais 26.139  25.775
Treinamento e capacitacdo 1.915 1.694
Total 236.501 _192.126
29. Despesas tributarias

2022 2021
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social 32.462 25.980
Imposto sobre servigos 18.150 13.194
Imposto de renda retido na fonte 2.745 2.379
Contribuigdo ao programa de integragdo social 5.415 4.395
Imposto sobre operagdes financeiras 1.804 1.425
Outras 77 386
Total 60.653 _47.759
30. Outras despesas administrativas

2022 2021
Processamento de dados (1) 128.616 84.524
Publicidade 15.469 35.788
Depreciagdo e amortizagdo 52.252 33.357
Servigos técnicos especializados e de terceiros 88.478 34.651
Servigos do sistema financeiro nacional 20.106 26.713
Comunicag¢des 8.956 7.866
Viagens no pais e exterior 3.206 898
Promogdes e relagBes publicas 4.316 2.660
Contribuig&es filantrdpicas 924 626
Servigos do sistema financeiro no exterior 1.400 2.814
Manutengdo e conservagdo de bens 757 525
IPTU, condominio e consumiveis 5.125 3.501
Outras 10.907 7.527
Total 340.512 241.450

(1) As despesas com processamento de dados referem-se substancialmente a con-
tratagdo de plataformas, aluguel de equipamentos, renovagdo anual de licengas,
simuladores e manutengdo online de salas ao vivo.

31. Transa¢des com Partes relacionadas: a) Transa¢Ges com partes relacionadas: As operagdes entre partes relacionadas com o Modal sdo realizadas a valores, pra-
zos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, em condi¢des de comutatividade e em concordancia com os dispositivos legais vigentes e com o

IAS 24/CPC 05(r1) e estdo apresentadas conforme:

Ativo (Passivo) Receitas (Despesas)
Prazo (i) 31/12/2022 31/12/2021 01/01a31/12/2022 01/01a31/12/2021
Ativo
Outros Créditos - diversos

Ligada - ndo financeira 31/12/2022 688 1.690 - -
Ligada - financeira 31/12/2022 - 531 - -
Controlada - ndo financeira 31/12/2022 3 18 - -
Controlada - financeira 31/12/2022 109 - - -
Controladora 31/12/2022 - - -
Total - Outros Créditos - diversos 800 2.239 - -
Operagdes de crédito
Ligada - ndo financeira 15.141 13.130 - -
Controladora 32.040 - - -
Pessoal chave da administragdo 37 1.948 - -
Total - Operagdes de crédito 47.218 15.078 - -
(Passivo)

Depdsitos a vista

Ligada - ndo financeira Sem vencimento (10) (514) - -
Ligada - financeira Sem vencimento - - - -
Controlada - ndo financeira Sem vencimento (28) (350) - -
Controlada - financeira Sem vencimento (6) (27) - -
Controladora Sem vencimento (7.147) (4) - -
Pessoal chave da administragdo Sem vencimento (295) (526) - -
Total - Depésitos a vista (7.486) (1.421) - -
Depdsitos a prazo
Ligada - ndo financeira 24/02/2025 (56.855) (11.172) (10) (330)
Ligada - financeira 24/02/2025 - - -

Controlada - ndo financeira 24/02/2025 (15.759) (31.689) (4) (1.516)
Controlada - financeira 24/02/2025 - (89) 8 (23)
Controladora 24/02/2025 (32.390) (959) (5) (736)
Pessoal chave da administracdo 24/02/2025 (2.188) (5.636) - (234)
Total - Depésitos a prazo (107.192) (49.545) (11) (2.839)
Letras de Crédito Imobiliario
Controlada — financeira - -

Pessoal chave da administragdo (2.421) (675) - 9
Total - Letras de Crédito Imobiliario (2.421) (675) - 9
Outras ObrigacGes - diversas
Ligada - ndo financeira 31/12/2022 - (2.830) - -
Ligada - financeira 31/12/2022 - (4.931) - -
Coligada - financeira 31/12/2022 - - - -
Controlada - ndo financeira 31/12/2022 (4) - - -
Controlada - financeira 31/12/2022 - - - -
Total - Outras Obrigagdes - diversas (4) (7.761) - -
Total Partes relacionadas (69.086) (42.085) (11) (2.830)

(i) A taxa de juros praticada nos empréstimos concedidos a controladora é de 100% do CDI+2,5% a.a., enquanto as posi¢gdes passivas com essa mesma contraparte

remuneram a taxa de 100% do CDI.
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b) Remuneragdo do pessoal-chave da Administracdo: Anualmente na Assembleia
Geral Ordinaria (“AGO”) é estabelecida a remuneragdo maxima mensal para todos os
administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco. As remuneragdes
e beneficios atribuidos aos administradores nos exercicios correspondem a:

2022 2021
Proventos 12.584 11.219
Encargos sociais 3.361 2.580
Total 15.945 _ 13.799

Em 20/04/2022, em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria (“AGOE”) ficou apro-
vada a remuneragdo global anual referente ao exercicio de 2022 para os membros
do Conselho de Administragdo e Diretoria no valor maximo de até R$18.334. c) Parti-
cipagdo aciondria: Em 31/12/2022 os membros ndo independentes do Conselho de
Administragdo e da Diretoria possuem conjuntamente, direta e indiretamente, 56,01%
(31/12/2021 - 56,00%) das ac¢des ordinérias do Modal.
32. Beneficios a empregados: Em linha com as melhores préticas de mercado, o
Modal oferece beneficios sociais aos seus empregados, dentre os quais: (a) Assis-
téncia Médica; (b) Assisténcia Odontoldgica; (c) Seguro de Vida; (d) Vale-Refei¢do e
(e) Vale-Alimentag&o. As despesas com beneficios no exercicio findo em 31/12/2022
representavam R$39.279 (31/12/2021 - R$21.439). a) Programa de remuneracdo
variavel - Phantom Stock Option: O Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Pro-
grama de Op¢do de Compra de Ag¢Bes do Banco na modalidade “Phantom Shares”. O
plano consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, ndo havendo, no entanto,
a entrega efetiva das agdes, uma vez que ndo haverd entrega de a¢Ges para liquidagdo
do plano. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram estruturados cinco
planos. Esses valores sdo registrados como uma provisao a pagar, com sua contrapartida
no resultado do exercicio, com base no valor justo das Phantom Shares outorgadas e
pelo periodo de aquisigdo ao direito de exercicio (vesting period). O valor justo deste
passivo é revisado e atualizado a cada periodo de divulgagdo, de acordo com a variagao
do valor justo do beneficio outorgado e a aquisi¢do do direito de exercicio. As opgdes
emitidas exigem um periodo de aquisi¢do de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso
o beneficidrio permaneca na companhia durante todo o periodo (vested in full), com
excegdo de colaboradores desligados por iniciativa do Banco e sem justa causa. O
preco de exercicio deve ser igual ao menor prego do patrimonio liquido do Banco na
data do exercicio de cada opgdo. A volatilidade estimada foi calculada com base na
volatilidade histdrica de a¢Bes de bancos similares ao Modal em porte e operagdes
listadas nas bolsas de valores do Brasil e do exterior. Em 31/12/2022, o valor justo
estimado pela administra¢do foi de R$16.017 bruto (31/12/2021 - R$19.644) e R$8.809
liquido de impostos (31/12/2021 - R$10.804). A provis3o sera ajustada nos periodos
subsequentes na medida em que se cumpram os periodos de permanéncia previstos
nos Programas de Opgdes. Os valores justos dos programas foram estimados com
base no modelo de valorizagdo de opg¢des Black&Scholes, tendo sido consideradas
as seguintes premissas:
Programa
Precgo de exercicio (Patrimonio Liquido
da controladora) 1.264.366 1.264.366 1.264.366 1.264.366
Duragdo até o exercicio (anos) - 1 2 4

2018 2019 2020 2021

Taxa Livre de Risco - 13,53% 12,91% 12,92%
Volatilidade Anualizada Esperada (1) 32,69% 32,69% 32,69% 32,69%
Patrimonio Liquido (Controladora) da

data da outorga 363.844 363.844 363.844 898.520
Percentual de outorga 0,00% 0,06% 0,76% 1,16%
Valor base para outorga no vencimento - 753 7.413 3.354

(1) Nos termos do paragrafo B29 do IFRS2/CPC10, a volatilidade é determinada com
base na volatilidade histdrica de entidades similares listadas, para as quais existem
informagdes disponiveis sobre prego das agdes.

As mudangas no plano de pagamento baseado em agdes phantom shares sdo como
a seguir:

2022 2021

% _Quantidade % _Quantidade

Saldo em 1 de janeiro de 4,162 29.305.620 7,40 4.586
Desdobramento (razdo 1:9000) - - 0,0008 41.274.000
Concedidas - - 4,3616 12.196.460
Canceladas 0,588 4.143.980 0,2000 2.460.600
Pagas 0,787 5.540.740 0,0004 21.704.240
Saldo em 31 de dezembro 2,786 _19.620.900 _4,1620 _ 29.305.620

33. Gerenciamento de riscos financeiros, operacionais e capital: A gestdo de riscos
das operagdes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares,
independentes das dreas de negdcio do Modal, que monitoram os diversos riscos ine-
rentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essa estrutura de gestao permite identificar e mensurar possiveis impactos
e solugbes para garantir a continuidade, perenidade e qualidade dos negdcios do Modal
e suas controladas. Visando garantir a antecipagdo as eventuais alteragdes provocadas
por cenarios e/ou situagdes de mercado que possam resultar na concretizagdo dos
riscos identificados, o Modal e suas controladas adotam uma postura proativa e con-
servadora na gestdo de riscos, considerando principalmente os objetivos estratégicos
do Modal e suas controladas, antecipando-se a possiveis mudangas, além de agdes
mitigadoras com foco nas suas exposi¢des, mapeando suas deficiéncias através de
levantamento dos processos, respeitando limites estabelecidos em suas politicas e
na legislagdo pertinente. O Modal adota as seguintes definigdes no gerenciamento
de riscos: 33.1 Risco de crédito: Risco de crédito se refere a possibilidade de haver
perdas relacionadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas
obrigagdes financeiras conforme acordado, assim como a desvalorizagdo de contrato
de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, a redugdo
de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas a renegociagdo, aos custos de
recuperagdo e a outros valores relativos ao descumprimento de obrigagdes financeiras
da contraparte com o Modal. O Modal possui politica de concessdo de crédito onde sdo
determinados os procedimentos de avaliagdo de clientes e contrapartes. A avaliagdo
de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagdo de operagdes e
contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa,
capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como
andlises subjetivas, que contemplam dados do setor econémico, ambiente regulatério
e participagdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisa-
dos regularmente, jJuntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas. Exposigdes
a este tipo de risco existem principalmente em aplicagdes financeiras, operagdes de
crédito, titulos publicos, debéntures e outros recebiveis. O Grupo possui politica de
concessao de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliagdo de clientes
e contrapartes. A avaliagdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente
a realizagdo de operagdes e contempla analises objetivas de dados financeiros, indi-
ces comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das
garantias oferecidas, bem como andlises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatdrio e participagdo no mercado. Os limites sdo aprovados
pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das
garantias oferecidas. a) Mensuragdo do risco de crédito: As operagdes inseridas nas
categorias de operagdes de crédito e outros créditos sdo analisados individualmente
através de modelos de classificagdo de risco desenvolvidos internamente. O Modal
possui escala prépria para atribuigdo das classificagdes de risco, tal como, é realizado
por agéncias de rating. No entanto, é utilizada classificagdo prépria que possui equi-
valéncia com a escala do 6rgdo regulador local. Os niveis de classificagdo sdo moni-
torados e atualizados sempre que necessario. Regularmente, a administragdo valida
o desempenho da classificagdo e de seu poder de previsdo com relagdo a eventos de
inadimpléncia. b) Exposicdo maxima ao risco de crédito: A tabela a seguir apresenta
a exposicdo maxima do crédito através do valor contabil dos ativos financeiros e os

saldos “Off-Balance” nos exercicios findos em 31/12/2022 e de 2021.
31/12/2022 31/12/2021

Disponibilidade 226.752 511.513
Aplicagdes no mercado aberto 1.070.966  1.675.033
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes — TVM 1.181.165 862.593
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado 1.973.479  1.295.241
Ativos financeiros ao valor justo por meio do Resultado -

Instrumentos financeiros derivativos 189.654 181.625
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 1.708.410 1.495.349
Off-balance 205.479 249.767

Fiangas bancarias 42.527 113.709

Limites disponiveis aos clientes 162.952 136.058
Total da exposi¢do maxima ao risco de crédito __6.555.905 _ 6.271.121

c) Controle do limite de risco e politicas de mitigacdo: O Modal administra, limita e
controla concentragdes de risco de crédito sempre que estas sdo identificadas, par-
ticularmente, em relagdo a contrapartes e grupos individuais, como também quanto
a setores da economia. A administragdo estrutura os niveis de risco que assume,
estabelecendo limites sobre a extensdo de risco aceitavel com relagdo a um devedor
especifico, a grupos de devedores e a segmentos da indUstria. Esses riscos sdo monito-
rados rotativamente e sujeitos a revisGes anuais ou sempre que necessario. Os limites
sobre o nivel de risco de crédito por produto e setor da industria sdo aprovados pelo
Comité de Crédito regularmente. A exposigdo ao risco de crédito é também adminis-
trada através de andlise regular dos tomadores de empréstimos, efetivos e potenciais,
quanto aos pagamentos do principal e dos juros e da alteragdo dos limites quando
apropriado. Uma das praticas destinadas a mitigar o risco de crédito é a tomada de
garantias sobre a liberagdo de recursos. d) Provisdo para perda esperada: O calculo
das perdas de crédito esperadas para ativos financeiros é realizado de acordo com as
caracteristicas de cada tipo de operagdo, considera a qualidade e as caracteristicas
atuais dos clientes e das operagdes, inclusive suas garantias. Nas avaliagdes da perda

esperada também foram considerados fatores macroeconémicos e projegdes de ro-
lagens, que incorporam os efeitos correntes e prospectivos de variaveis econdmicas
nas estimativas de perdas. De acordo com o IFRS 9/CPC 48, as provisBes para perdas
esperadas serdo mensuradas de acordo com as seguintes metodologias: - Perdas de
crédito esperadas para 12 meses: resultam de possiveis eventos de inadimpléncia
dentro dos préximos 12 meses; e - Perdas de crédito esperadas para a vida inteira:
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada
de um ativo financeiro. A mudancga de metodologia de perdas esperadas de 12 meses
para a vida inteira do ativo financeiro é realizada quando ocorre um acréscimo signi-
ficativo no risco de crédito na data do relatério em relagdo ao seu reconhecimento
inicial. Ainstituicdo pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo
aumentou significativamente, quando este permanecer classificado como baixo risco
de crédito na data do relatdrio. e) Qualidade de crédito: Através da classificagdo de
estagio do crédito realizada conforme o IFRS 9/CPC 48 foi possivel agrupar o percentual
de exposicdo da carteira de crédito por qualidade do nivel de crédito:

Qualidade do Crédito 31/12/2022 _31/12/2021
Baixa 2,4% 1,2%
Média 0,4% 0,8%
Alta 97,1% 98,0%

f) Garantias: Em todos os casos, as garantias das operagBes sdo observadas como
acessorias e, portanto, ndo sdo o principal motivo para concessdo de crédito. O nivel
de garantias exigidas esta relacionado ao risco do cliente e da operagdo. O processo
de concessdo de crédito estd estruturado da seguinte forma para um dos principais
segmentos de atuagdo. A classificagdo do rating do cliente é realizada no momento
da avaliagdo de crédito. O modelo de classificagdo leva em consideragdo informacgGes
quantitativas e qualitativas obtidas junto ao cliente, visitas técnicas e pesquisas no
mercado, com clientes, fornecedores e concorrentes. A partir do rating do cliente é
definido um rating da operagdo, que leva em consideragdo as garantias envolvidas.
33.2 Risco de mercado: As condigBes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado, gerando oscilagdes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos de ages
e indicadores de inflagdo, resultando em variagSes nos pregos dos ativos em geral.
Tais variagdes podem afetar o desempenho do Modal. A queda ou o aumento nos
precos dos ativos integrantes da carteira podem ser temporarios, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.
Ao utilizar operagBes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através
de posigdes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagBes de “hedge”.
Existe também o risco de distor¢do temporaria do resultado do derivativo e seu ativo
objeto para as operagGes de hedge por conta da marcagdo a mercado, o que pode gerar
distor¢des no resultado do Modal, como ocorre com a exposi¢do em dolar, taxas de
juros e cupom IPCA. A administragdo de riscos de mercado das operagoes é realizada
por meio de politicas de controle e limites definidas por um Comité de Risco, forma-
do pela alta administragdo e pela drea de risco, que é totalmente independente das
areas de negdcio do Modal. Diariamente, sdo divulgados relatérios com o calculo do
VaR ("Value at Risk"), por simulagdo de “Monte Carlo” ou pelo método paramétrico,
testes de stress de mercado e a exposi¢do que a carteira apresenta aos principais
fatores de risco. Periodicamente sdo efetuados testes para validar a metodologia de
calculo empregada ("back test") e simulagdo de crises historicas para avaliagdo da
alavancagem utilizada. O Modal mantém sua tesouraria propria com o objetivo de
atender as necessidades especificas de seus clientes e de proteger-se dos riscos de
mercado, consideram-se como subcategorias o risco de taxa de juros; da variagdo
cambial, dos pregos de agdes e dos precos de mercadorias (commodities). Todas as
posi¢cGes tomadas em qualquer taxa ou indexador sdo controladas pela tesouraria e
monitoradas pela drea de risco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos derivativos
ou demais ativos. a) Metodologia: (i) Valor ao Risco (VaR ou “Value-at-Risk”): O VaR
mede a pior perda esperada através de um horizonte dado sob condi¢ées normais de
mercado a um dado nivel de confianga, ou seja, o VaR fornece uma medida do risco
de mercado. O gerenciamento de risco de mercado utiliza-se do VaR, como medida de
perda potencial das carteiras. Para os calculos, utiliza-se o modelo paramétrico para
o horizonte de um dia e intervalo de confianga de 95%. Todo o calculo estd baseado
nos pregos de fechamento de mercado, obtidos de diferentes fontes (Anbima, B3,
BACEN, entre outros). Sdo realizadas anélises de VaR por mercado, vértices e por fator
de risco associados a curva de juros, precgos de agdes, cdmbio e commodities. Caso
o limite de VaR seja excedido, sera feita uma avaliagdo das operagdes e aquelas que
apresentarem maior risco deverdo ser reajustadas pela tesouraria de modo a reduzir
o risco e buscar o enquadramento dentro do limite méximo de exposigcdo. A liquidez
de mercado devera ser avaliada quando do reajuste dessas operagdes. (ii) Testes de
estresse: Podem ser cendrios histéricos, representando os efeitos de crises ocorridas,
ou cenarios hipotéticos. Tais cenarios devem levar em conta a variagdo dos pregos
em um periodo de tempo adequado para considerar tanto o efeito acumulado dos
choques, quanto o necessario a reversdao ou hedge das posigdes de risco. Permite
que se leve em conta eventos extremos, mas factiveis, que estariam na cauda das
curvas de distribui¢do de retornos, ja que esta é desconsiderada no calculo de VaR.
b) Andlise de sensibilidade: A utilizagdo do VaR é uma medida da perda potencial nos
instrumentos financeiros devido a movimentos adversos no mercado em um horizonte
de tempo definido com um nivel de confianga especificado. Junto com o teste de
estresse, o VaR é utilizado para medir a exposigdo de nossos instrumentos financeiros
para o risco de mercado, ainda que o objetivo da mesa de Sales and Trading (“S&T”),
seja exclusivamente de arbitragem e zerada de cliente, sem exposi¢des direcionais. A
precisdo da metodologia de risco de mercado é testada através de testes (back-testing)
que comparam a aderéncia entre as estimativas de VaR e as perdas realizadas. O VaR
apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de confianga de
95%. Nivel de confianga de 95% significa que existe a possibilidade de um em vinte
ocorréncias de que o resultado de um Unico dia de negociagdo maior do que o VaR

b) Balango patrimonial por liquidez

apresentado, sdo esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma vez por
més. Dada a sua dependéncia de dados histdricos, a precisdo do VaR é limitada e sua
capacidade de prever mudancgas de mercado sem precedentes, como distribuigdes
histdricas nos fatores de risco de mercado podem nao produzir estimativas precisas
de risco de mercado futuro. Como foi referido anteriormente, nds usamos os testes
de estresse como complemento do VaR em nossas atividades diarias de risco.

(i) VaR 1 dia / 95% I.C.

Em milhares de RS __VaR _Limite VaR _% de Ocupacdao _VaR (% do PL)
31/12/2022 616 1.500 41,08% 0,05%
30/09/2022 542 1.500 36,16% 0,04%
30/06/2022 979 1.500 65,29% 0,08%
31/03/2022 1.101 1.500 66,7% 0,08%
31/12/2021 759 1.500 50,6% 0,06%
30/09/2021 895 1.500 59,7% 0,07%
30/06/2021 402 500 80,6% 0,06%
31/03/2021 260 500 52,1% 0,04%
31/12/2020 174 500 34,8% 0,04%
31/12/2019 177 500 35,4% 0,05%
31/12/2018 480 2.500 19,2% -
(ii) VaR por tipo de risco
31/12/2022 31/12/2021
VaR marginal VaR marginal VaR marginal VaR marginal
Em RS (paramétrico) (%) (paramétrico) (%)
SELIC/CDI 10 0.01 2.878 0,38
PRE 440.468 71,48 406.357 53,56
IPCA 68.388 11,10 368.091 48,51
Acgbes On shore 125.186 20,32 (602) (0,08)
Futuros 5.230.919 848,93 (2.815.051) (371,10)
Moedas On shore (5.251.764) (852,31) 2.797.144 368,65
Outros - - - -
Total 2.973 0,47 - -
616.180 100 758.817 100,00

(iii) Stress Testing BM&F: O teste de Stress BMF é realizado com base nos cendrios de
stress disponibilizados pela BM&F. A drea de risco classifica os choques da BMF em
cenarios otimista e pessimista, formando assim dois cenarios de stress com fundamen-
tagdo macroecondmica e que possuem base em uma fonte externa de credibilidade.
Para ativos que ndo estdo presentes nos cenarios divulgados é escolhido o choque
de um cenario da BMF em que o ativo em questdo possua natureza semelhante. As
posi¢des do Banco serdo reavaliadas sob o método de “Full Valuation”, com base nos
cendrios gerados. Adicionalmente, visando complementar o cendrio de stress da BMF
que conta com um cenario de baixa probabilidade, a area de risco calcula o cenario
de stress “pior caso da carteira atual nos Ultimos 5 anos”. Assim, todas as exposigdes
da carteira do banco no momento de apuragdo sdo replicadas em fatores de risco e
tomando como base o retorno diario destes nos ultimos 5 anos reavalia-se o valor
didrio da carteira neste periodo. Finalmente, o indicador mostra a pior variagdo didria
de valor da carteira nesta série.

Pior caso dos Cenario Contribuicdo
Emmilharesde RS ultimos 5 anos Stress BM&F Direcdo Stress Stress
31/12/2022 (2.050) (8.487) Pessimista (8.487)
30/09/2022 (2.462) (13.572) Pessimista (13.572)
30/06/2022 (3.011) (19.188) Pessimista (19.188)
31/03/2022 (3.458) (35.643) Pessimista (35.643)
31/12/2021 (4.028) (13.622) Pessimista (13.622)
30/09/2021 (2.589) (13.259) Pessimista (13.259)
30/06/2021 (2.925) (8.459) Otimista (8.459)
31/03/2021 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/2020 (1.604) (3.619) Otimista (3.619)
30/06/2020 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/2020 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/12/2019 (1.623) (778) Pessimista (1.623)

A administragdo avalia as estimativas contabeis e considera a andlise do VaR ade-
quada. O impacto decorrente da sensibilidade das proje¢des de ativos e passivos as
variagBes de pregos, taxas e outras estimativas ndo produzem efeitos materiais no
contexto dessas demonstragdes financeiras consolidadas. 33.3 Risco de liquidez: O
risco de liquidez é administrado mediante a adogdo de controles que asseguram a
alocagdo de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados
em capital préprio e/ou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas ou
pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este
controle contempla também a andlise de eventuais descasamentos no tempo entre
ativos e passivos e consequentes ajustes necessarios para sua adequacdo. A estrutura
de gerenciamento do risco de liquidez é segregada e atua de maneira proativa na
prevenc¢do de eventuais situagcdes em que o Modal e suas controladas possam ser
submetidos em relagdo a liquidez. O processo de monitoramento do risco de liquidez
abrange todo o fluxo de recebimentos e pagamentos do Banco e suas controladas
para que ag¢bes mitigadoras de risco possam ser realizadas. a) Plano de contingéncias:
Caso haja alguma situacgdo dificil de liquidez decorrente de resgates inesperados de
depdsitos de clientes/bancos, inadimpléncia de algum cliente com operagéo ativa, ou
simplesmente grandes ajustes em posi¢des no mercado de futuro, o Modal podera
recorrer a algumas alternativas, abaixo apresentadas: - Linhas de crédito pré-aprovadas
com outros bancos de primeira linha; - Elevagdo das taxas de captagdo de depdsitos
de clientes/bancos para atrair mais recursos e/ou alongar as captacdes; - Redugdo das
carteiras comerciais, através da ndo rolagem das operagdes vincendas como forma
de gerar caixa ao longo do tempo.

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros
Titulos e valores Mobiliarios
Outros Ativos Financeiros
Depdsitos Comp. no Bacen
Operagdes de crédito (Nota 10.d)
(-) Provisdo para Perda Esperada
Derivativos

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Investimentos em Coligadas

Imobilizado e Intangivel

Direitos de uso

Ativos Fiscais

Outros ativos

Total do ativo

Passivos financeiros
Depdsitos
Captagdes no mercado aberto
ObrigagBes por empréstimos
Outros Passivos Financeiros
Derivativos
Provisdes e Passivos Contingentes
Outros passivos
Passivos associados a Ativos ndo circulantes mantidos para venda
Passivos Fiscais
Total do Passivo

Caixa e equivalentes de caixa
Ativos Financeiros
Titulos e valores Mobiliarios
Outros Ativos Financeiros
Depositos Comp. no Bacen

Operagdes de crédito (Nota 10.d)
(-) Provisdo para Perda Esperada
Derivativos

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Investimentos em Coligadas

Imobilizado e Intangivel

Direitos de uso

Ativos Fiscais

Outros ativos

Total do ativo

Passivos financeiros
Depositos
Captagdes no mercado aberto
Obrigagdes por empréstimos
Outros Passivos Financeiros
Derivativos

ProvisGes e Passivos Contingentes

Outros passivos

Passivos associados a Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Passivos Fiscais

Total do Passivo

31/12/2022

Sem Vencimento _Até3 meses 3mesesalano Acimadelano ___ Total
226.752 1.070.966 - - 1.297.718
774.601 309.426 22.510 2.228.477 3.335.014
- 182.628 10.865 36.829 230.322
62.760 - - - 62.760
- 10.550 556.869 684.441 1.251.860

- - (1.121) (15.781) (16.902)

- 9.716 56.637 123.301 189.654

- - 253.824 - 253.824
34.026 - - - 34.026
522.865 - - - 522.865
23.342 - - - 23.342
- - 73.575 163.720 237.295

- 3.826 12.786 234.941 251.553
1.644.346 1.587.112 985.945 3.455.928 7.673.331
426.913 1.473.190 317.155 1.403.152 3.620.410
- 1.698.496 - - 1.698.496

- 258 774 438 1.470

- 238.176 8.751 327.928 574.855

- 2.126 25.168 122.889 150.183

- - - 5.016 5.016

- 10.258 108.664 28.627 147.549

- - 48.432 - 48.432

- - 72.151 66.550 138.701
426.913 3.422.504 581.095 1.954.600 6.385.112
31/12/2021

Sem Vencimento Até 3 meses 3 mesesalano Acima de 1 ano Total
511.513 1.675.033 - - 2.186.546
219.813 290.727 499.678 1.200.797 2.211.015
- 333.517 24.179 38.680 396.376
17.083 - - - 17.083
- 9.536 577.974 445.407 1.032.917

- - (1.275) (2.933) (4.208)

- 119.320 61.012 1.293 181.625

- - 278.331 - 278.331

1.036 - - - 1.036
305.963 - - - 305.963
10.562 - - - 10.562
- - 98.091 46.620 144.711

- 6.320 13.349 161.241 180.910
1.065.970 2.434.453 1.551.339 1.891.105 6.942.867
406.797 1.030.790 711.358 1.203.346 3.352.291
- 1.679.745 - - 1.679.745

- 258 774 623 1.655

- 194.495 5.300 39.700 239.495

- 163.957 3.378 13.317 180.652

- - - 2.676 2.676

- 19.024 38.991 20.188 78.203

- - 51.794 - 51.794

- - 49.581 33.163 82.744
406.797 3.088.269 861.176 1.313.013 5.669.255
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33.4 Risco Operacional: Os riscos operacionais sdo geridos por area especificamente
criada para este fim, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle de riscos
oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A
gestdo de risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos,
identificando riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um
sistema de controles internos e mensuragdo de riscos, que também permite ava-
liagdes periddicas dos controles pelos préprios gestores de cada processo, assim
como planos de agdo. Visando a seguranga de todos os procedimentos em execugdo
no Modal, a 4rea de risco operacional tem estreita ligagdo com a area de Auditoria
Interna e Comité de Compliance. Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se:
e Fraudes internas; ¢ Fraudes externas; ¢ Praticas inadequadas relativas a clientes,
produtos e servigos; ® Interrupgdo das atividades; ¢ Falhas em sistemas de tecnologia
da informagdo; e * Falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das
atividades. O gerenciamento do risco operacional assegura o cumprimento das normas
estabelecidas, sendo visto como uma oportunidade de melhoria na qualidade dos
processos e controles. 33.5 Risco Socioambiental: O Modal executa o gerenciamento
de riscos socioambientais de suas atividades pautando-se nos principios da relevan-
cia, proporcionalidade em relagdo aos produtos por ele distribuidos e eficiéncia para
estabelecer as suas diretrizes. O Modal compromete-se a atuar com responsabilidade
socioambiental, direcionando esforgos para colaborar com o desenvolvimento eco-
ndémico e social do mercado brasileiro, considerando as necessidades especificas de
cada um dos seus negdcios, a complexidade de servigos e produtos oferecidos, bem
como os aspectos legais e regulamentares aplicaveis. Metodologia e Monitoramento
do Risco Socioambiental: A gestdo do risco socioambiental é realizada de maneira
direta integrada entre as dreas de: ¢ Compliance; ¢ Risco Operacional e Controles
Internos;  Departamento Pessoal; ¢ Juridico; e  Crédito. Sdo estabelecidos critérios
e mecanismos especificos de avaliagdo de risco, quando da realizagdo de operagdes
relacionadas as atividades econdmicas com maior potencial de causar danos socio-
ambientais. As verificagdes de riscos atrelados ao tema socioambiental decorrem de
riscos inerentes que impactam o Conglomerado Prudencial Modal de diferentes formas:
e Legal: Existéncia de arcabougo legal capaz de coresponsabilizar o Modal em financiar
(direta ou indiretamente) clientes e projetos que incorram em descumprimentos da
legislagdo socioambiental vigentes; e ¢ Reputacional: Possibilidade da imagem do
Conglomerado Prudencial Modal ser atrelada a irregularidades socioambientais. Para
a classificagdo do risco socioambiental sdo consideradas as pesquisas realizadas na
midia, internet e listas restritivas, além da aplicagdo do Questionario Socioambiental
do Modal que abrange informagdes referentes aos aspectos institucionais, ambiental
e social das atividades da parte interessada. Adicionalmente, para a contratagdo de
servigos terceirizados relevantes, sdo incluidas cldusulas socioambientais nos Contra-
tos, quando aplicavel. Sdo adotados procedimentos para identificagdo, classificagdo,
avaliagdo, monitoramento, mitigagdo e controle do risco socioambiental que visa
manter a exposi¢do ao risco socioambiental dentro das tolerdncias pré-estabelecidas
na declaragdo de apetite a riscos (RAS). Gerenciamento do Risco Socioambiental: Além
do reconhecimento das particularidades do setor de atividades do cliente, o nivel de
detalhamento das informag0es levantadas devera ser asseverado de acordo com a
complexidade da operagdo proposta, conforme exemplificado a seguir: (1) Anélise de
Garantias Imobilidrias As operagdes de crédito realizadas com garantias imobilidrias
(terrenos e propriedades rurais) requerem uma avaliagdo prévia quanto a possibilidade
de serem dreas contaminadas, areas de preservagdo permanente (APP) ou de reserva
legal, ou mesmo terem alguma outra caracteristica de potencial risco ambiental.
Assim, para estes casos, 0 ja mencionado Questionario Socioambiental devera se
preenchido, também, relativamente a garantia apresentada. (2) Crédito Corporati-
vo, Projetos, Investimentos, Participacdes, Emissdes, Fuses e Aquisicdes E preciso
considerar a destinagdo de recursos para os quais os créditos concedidos ou recursos
gerados sejam destinados a operagdo tendo em vista o risco de corresponsabilidade
da instituigdo financeira por danos socioambientais causados pelo cliente financiado.
Assim, para estes casos, 0 ja mencionado Questionario Socioambiental devera se pre-
enchido, também, relativamente ao empreendimento a que se destinam os recursos.
(3) Investimentos Atividades relativas a gestdo de recursos de terceiros presumem
uma questdo relevante, que é o dever fiducidrio de gestores. Isto significa que deve
se observar com a devida diligéncia os riscos inerentes a decisdao de investimento
compativel com a adequada observancia dos riscos socioambientais. Os procedimentos
adotados estdo alinhados ao atendimento das resolugdes CMN n2 4.943 e n2 4.945,
nas quais determinam que as organizagdes se atentem ao gerenciamento dos riscos
associados a questdes sociais, ambientais e climaticas.

33.6 Gerenciamento de capital: O Modal e suas controladas dispdem de Estrutura de
Gerenciamento de Capital que compreende o processo continuo de monitoramento
e controle do capital mantido pelo Banco, a avaliagdo da necessidade de capital para
fazer face aos riscos a que estd sujeita e o planejamento de metas e de necessidade
de capital, considerando os objetivos estratégicos. A gestdo do capital possibilita
ao Modal e suas controladas uma avaliagdo consistente do capital necessario para
suportar o crescimento projetado, além da adogdo de uma postura prospectiva, an-
tecipando a necessidade de capital decorrente de possiveis mudangas nas condigdes
de mercado. Neste contexto, o Modal e suas controladas gerenciam a estrutura de
capital com a finalidade de atender também aos requerimentos minimos de capital
regulamentar exigidos. No plano normativo vale destacar que o Acordo de Basileia
tem como parametro internacional obrigatdrio para as institui¢des financeiras, mais
conhecido no Brasil como Patriménio de Referéncia, conforme legislagdo em vigor.
Conforme estabelecido na Res. CMN n2 4.958/21 a exigéncia de PR esta em 8,0%, 0
requerimento minimo de Nivel | - 6,0% e de capital principal em 4,5%. Além destes
limites, o Modal esta obrigado a atender aos limites de ACP - Adicional de Capital
Principal, que é dividido em ACP Contraciclico e ACP de Conservagdo. Conforme
estabelecido na Res. CMN n2 4.958/21 a exigéncia de PR estd em 10,0%, incluindo
8,0% de Minimo de Patriménio de Referéncia, mais 2,0% de Conservagdo de Capital.
A partir de abril de 2022 a exigéncia de PR alcangara 10,50%, considerando 8,0% de
Minimo de Patriménio de Referéncia somado a 2,5% de Adicional de Conservagdo de
Capital. Em continuidade com a adogdo das regras estabelecidas pela Res. CMN n2
4.955/21, a apuragdo dos indices de capital é calculada de forma consolidada com
base nas informagdes do Conglomerado Prudencial, cuja defini¢do é estabelecida pela
Res. CMN n2 4.950/21. Conforme demonstrado a seguir, o Modal estd enquadrado
neste limite minimo operacional:

31/12/2022 31/12/2021

Capital principal (Nivel I) 650.302 987.344
Patrimdnio de Referéncia (PR) 650.302 987.344
Ativos Ponderados de Risco de Crédito

(RWACPAD) (a) 3.590.551 3.416.588
Ativos Ponderados de Risco de Mercado

(RWAMPAD) (b) 573.471 817.699
Ativos Ponderados de Risco Operacional

(RWAOPAD) (c) 1.060.004 657.197
RWA (a) + (b) + (c) 5.224.026  4.891.484
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 417.922 391.319
Folga em relagdo ao Patriménio de Referéncia

Minimo Requerido 232.380 596.025
indice (%) 12,45% 20%

3 estdo sintetizados abaixo:
Ativo

Debéntures conversiveis
Fundo Imobilidrio

Técnica de Precificagdo
Precificagdo da conversibilidade com base no modelo
Black&Scholes.
Método involutivo

A tabela abaixo resume as informagdes quantitativas mais relevantes para a administragdo sobre os inputs ndo observaveis de instrumentos financeiros Nivel 3:

34. Hierarquia do valor justo: O calculo do valor justo estd sujeito a uma estrutura
de controle definida para garantir que os valores calculados sejam determinados por
um departamento independente do tomador de risco. Segundo o IFRS13/CPC 46, a
mensuragdo do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o modelo
utilizado no processo de mensuragdo, deve estar de acordo com os seguintes niveis
hierdrquicos: Nivel 1 - Determinados com base em cotag¢des publicas de pregos (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos, incluem titulos da di-
vida publica, agdes, derivativos listados; Nivel 2 - Sdo os derivados de dados diferentes
dos pregos cotados incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e Nivel 3 - Sdo
derivados de técnicas de avaliagdo que incluem dados para os ativos ou passivos que
ndo sdo baseados em varidveis observaveis de mercado (dados ndo observaveis).
a) Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

31/12/2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Cotas de fundos — 119393 241.890 361.283
CRI - 80.887 - 80.887
CRA - 41.516 - 41.516
CDB - 14.758 - 14.758
LCI - 252 - 252
LCA - 1.060 - 1.060
Nota Comercial - 20.064 - 20.064
COE - 3.164 - 3.164
Debéntures - 112.389 127.240  239.629
Acoes 81.455 - 1.226 82.681
LFT 469.740 - - 469.740
Titulos emitidos no exterior - 379.895 - 379.895
Empréstimos em agdes 278.550 - - 278.550
Ativos financeiros ao valor justo
no resultado 829.745 773.378 370.356 1.973.479
LC - 68 - 68
LFT 772.950 - - 772.950
LTN 407.292 - - 407.292
NTN - - - -
TDA 855 - - 855
Ativos financeiros ao valor justo
em outros resultados abrangentes 1.181.097 68 - 1.181.165
Instrumentos financeiros derivativos  139.576 50.078 - 189.654
Total Ativo 2.150.418 _823.524 370.356 3.344.298
Passivo 123.202 26.981 - 150.183
Instrumentos financeiros derivativos
Total Passivo 123.202 26.981 - _150.183
31/12/2021
Ativo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotas de fundos - 76.105 102.836 178.941
CRI - 32.519 - 32.519
CRA - 4.528 - 4.528
COE - 6.597 - 6.597
Debéntures - 279.739 103.741 383.480
AcOes 76.901 - 1.957 78.858
LFT 215.929 - - 215.929
Titulos emitidos no exterior - 394.389 - 394.389
Ativos financeiros ao valor justo
no resultado 292.830 793.877 208.534 1.295.241
CDB - 15.187 - 15.187
LC - 363 - 363
LCA - 1.627 - 1.627
LCI - 952 - 952
LFT 754.395 - - 754.395
LTN 89.437 - - 89.437
NTN 631 - - 631
TDA - 1 - 1
Ativos financeiros ao valor justo
em outros resultados abrangentes 844.463 18.130 - 862.593
Instrumentos financeiros derivativos (800) 182.425 - 181.625
Total 1.136.493 _994.432 _208.534 2.339.459
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos - 180.652 - 180.652
Total — _180.652 — _180.652

O valor justo dos instrumentos financeiros classificados como Nivel 3 é mensurado
utilizando-se estimativas e modelos internos. Os dados ndo observaveis usados na
mensurag¢do a valor justo dos instrumentos classificados como Nivel 3 sdo: taxas de
juros, precos de ativo objeto e a volatilidade. As variagdes dos dados ndo observaveis
isolados, ou em conjunto, ndo produzem efeitos materiais.

Valor justo de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado

31/12/2022 31/12/2021

Valor Valor Valor Valor

Contabil Justo Contabil Justo

Ativo 2.796.278 2.788.205 3.174.590 3.169.716

AplicagGes interfinanceiras

de liquidez (1) 1.070.966 1.070.966 1.675.033 1.675.033

Outros ativos financeiros (2) 230.322 230.322 396.376 396.376

Titulos e valores Mobilidrios (3) 180.370 180.370 53.181 53.287

Operagdes de crédito (4) 1.251.860 1.243.787 1.032.917 1.027.937
Depdsitos compulsério

Bacen (3) 62.760 62.760 17.083 17.083

Passivo 5.318.906 5.364.130 5.032.036 5.087.696

Depdsitos (5) 3.620.410 3.665.634 3.352.291 3.407.951
Captagdes no mercado

aberto (1) 1.698.496 1.698.496 1.679.745 1.679.745

(1) O valor justo das operagBes de aplicagGes interfinanceiras de liquidez e das cap-
tagdes em mercado aberto sdo compostas por operagdes compromissadas de curto
prazo que serdo liquidadas nos prazos usuais de mercado (overnight). O valor contabil
apresentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;
(2) Os outros ativos financeiros sdo substancialmente compostos por negociagdo e
intermediagdo de valores e outros recebiveis de curto prazo. O valor contabil apre-
sentado para estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;
(3) Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado estdo registrados pelo
custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com base nos valores de mercado
disponiveis na data-base; (4) O valor justo das operagdes de crédito é determinado
com base no valor presente dos fluxos de pagamentos definidos em contrato até o seu
vencimento, descontado o valor presente pelo fator de desconto, refletindo condi¢des
atuais de mercado; (5) O valor justo dos depositos foi calculado mediante o desconto
da diferenga entre os fluxos de caixa nas condig8es contratuais e as taxas atualmente
praticadas no mercado para instrumentos cujos vencimentos sdo similares.

c) Valor justo de instrumentos financeiros mensurados por premissas nivel Ill: Em 31/12/2022 os principais grupos de ativos avaliados por premissas de avaliagdo do Nivel

Principais Premissas
Volatilidade e taxa de desconto utilizada
na determinagdo do spot price.
Taxa de desconto

Técnica de Dados ndo

Investimento Imobiliario terceirizados

. Valor justo Valor justo Especialistas e o DA Input em Input em
Ativo P precificagdo do observaveis utilizados
31.12.22 31.12.21 responsaveis instrumento na avaliagio 31.12.2022 31.12.2021
Especialistas da Black & Scholes para . o o
R Administragdo valor justo da opgdo Volatidade 31,80% 29,50%(a)
(?Srt:\?:rtsl;\;z?s 243.290 206.577 Especialistas Fluxo de caixa desconta- Entre 9,4% e Entre 12,24%
peciz do na determinagdo do Taxa de desconto 14,99% e 14,24% por
terceirizados - AN O
spot price por subsididria subsidiaria
Fundo de Investimento Especialistas
em Cotas de Fundos de 125.840 - P Método involutivo Taxa de desconto 9% -

tada, conforme abaixo:

a. Volatilidade média de 1 ano para empresas do mesmo setor contempladas no indice IBX100
d) Andlise de sensibilidade de instrumentos financeiros mensurados por premissas nivel l1I: A sensibilidade dos modelos as principais premissas utilizadas estéd apresen-

31/12/2022

Metodologia de Coeficiente de sensibilidade Impacto na avaliagdo do
Ativo precificagdo Principais premissas sensiveis (Cenarios) investimento
- +0,50% -0,50%
Volatilidade -0,50% +0,50%
Debéntures Conversiveis Black & Scholes
Taxa de desconto na +0,50% -17,80%
determinagdo do spot price -0,50% +19,81%
Cotas de Fundo de Investimento em Cotas Método Involutivo Taxa de desconto +0,50% -6,31%
de Fundos de Investimento Imobiliario -0,50% +6,63%
31/12/2022
Metodologia de Coeficiente de sensibilidade Impacto na avaliagdo do
Ativo precificagdo Principais premissas sensiveis (Cenarios) investimento
L +0,50% +0,50%
. o Volatilidade -0,50% +0,50%
Debéntures Conversiveis Black & Scholes —
Taxa de desconto na determinagdo +0,50% -6,80%
do spot price -0,50% +7,48%

35. Outras informagdes: a) Acordos para compensagdo e liquidagdo de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional: Acordos de Compensacgdo e Liquidagdo
de Obrigagbes - Res. CMN n2 3.263/05: O Modal possui acordos de compensagao e liquidagdo de obrigagdes no dmbito do Sistema Financeiro Nacional (“SFN”), firmados
com pessoas juridicas integrantes ou ndo do SFN. O objetivo da resolugdo é permitir a compensacgdo de créditos e débitos mantidos com uma mesma contraparte, onde os
vencimentos dos direitos e obrigagdes podem ser antecipados para a data em que ocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do deve-

dor. b) Administragdo de recursos de terceiros: Posi¢cdo dos fundos de investimentos
administrados pelo Modal:

Quantidade de fundos / Valores

carteiras administrados

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Fundos de investimentos e

carteiras administradas (1) 90 122 6.331.902 14.710.621
(1) O decréscimo dos valores administrados pelo Banco, se deve, substancialmente,
pela cisdo da atividade da administragdo fidunciaria para a MAF DTVM, ocorrida no
segundo semestre de 2022 (Nota 5).

c) Cobertura de seguros: O Modal adota a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Tipo de Cobertura

Valores Cobertos
31/12/2022 31/12/2021

Directors and Officers  Responsabilidade Civil para Admi-

Liability (D&O) nistradores 40.000 40.000
Prédios, equipamentos, Quaisquer danos materiais a insta-
moveis e utensilios lagdes, maquinas e equipamentos 84.500 84.500

d) Registro na CVM e conclusdo da Oferta Inicial de A¢des (IPO): Em 23/02/2021, foi
protocolado perante a Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM”) o pedido de registro
da oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria de certificados de depdsito de
acOes, representativos cada um de 1 (uma) agdo ordinaria de emissdo do Banco e 2
(duas) ag¢Ges preferenciais de emissdo do Banco, todas nominativas, escriturais, sem
valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”),
compreendendo a distribuigdo de inicialmente 51.050.000 Units, representativas de
(i) 117.400.000 novas Agdes Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta Pri-
maria”); e (ii) 35.750.000 Ag¢Ges Ordindrias de titularidade dos Acionistas Vendedores
(“Oferta Secundaria”), em ambos os casos, a serem realizadas no Brasil, com esforgos
de colocagdo no exterior. O Banco, voluntariamente, solicitou a B3 adesdo ao segmen-
to de listagem do Nivel 2, segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios da
B3 que estabelece regras diferenciadas de governanga corporativa e de divulgagdo de
informagdes ao mercado mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei
n2 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Ac¢bes”), condicionada a realizagdo da Oferta.
As Units de emissdo do Banco passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em
30/04/2021, sob o cédigo “MODL11” com o preco de lancamento de R$20,01 por Unit
(R$6,67 por acdo preferencial emitida), totalizando a oferta primaria em R$783.058
(R$752.475 liquidos dos custos atrelados a oferta). A emissdo das A¢des Preferenciais
objeto da Oferta Primaria e o aumento de capital do Banco foram aprovados pelo
Banco Central do Brasil em 10/05/2021. e) Alteragdes estatutarias e atos relevantes:
Na Assembleia Geral Especial de Acionistas Preferencialistas (“AGESP”), realizada em
20/06/2022, foi aprovada, dentre outras matérias, a conversao da totalidade das agdes
preferenciais de emissdo do Banco em ag¢Ges ordinarias na relagdo de uma agdo ordi-
ndria para cada preferencial. Nessa mesma data, foi realizada Assembleia Geral Ex-
traordinaria (“AGE”) onde, sem ressalvas, foi aprovada a migragdo do Banco para o
segmento especial de governanca corporativa da B3 denominado Novo Mercado e a
consequente reforma do Estatuto Social da Companhia para adapta-lo aos requisitos
do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3. Nas Assembleias Gerais Ordi-
néria e Extraordindria (“AGOE”) realizadas em 20/04/2022, foram aprovadas as se-
guintes matérias: ¢ As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social do
Banco encerrado em 31/12/2021, acompanhadas do parecer dos auditores indepen-
dentes, do relatério da administragdo, do relatério anual do comité de auditoria e dos
comentarios dos administradores sobre a situagdo financeira do Banco, bem como
demais documentos pertinentes relativos ao exercicio social do Banco encerrado em
31/12/2021; * A proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio social findo em
31/12/2021 e dos juros sobre o capital préprio, os quais foram imputados aos divi-
dendos obrigatérios distribuidos pelo Banco; ® A remuneragdo global anual dos ad-
ministradores do Banco para o exercicio social de 2022, no valor de até R$18.334; ¢ A
alteracdo do artigo 52 do Estatuto Social do Banco para refletir o aumento do capital
social decorrente da oferta inicial de agdes realizada pelo Banco em 30/04/2021 (Nota
35.d); * A alteragdo do artigo 20, caput, do Estatuto Social do Banco, para prever que
a Diretoria do Banco serd composta por no minimo 6 (seis) e no maximo 27 (vinte e
sete) diretores, de modo a compatibiliza-la ao somatério das quantidades minimas
dos cargos de diretores; ¢ Ratificar as aquisi¢8es, pelo Banco, do controle acionario
das sociedades Hum Bilh&o e LiveOn, objeto dos comunicados ao mercado e dos fatos
relevantes divulgados, respectivamente, em 03/09/2021 e 06/10/2021; e e Ratificar
o prazo de mandato da Diretoria do Banco, que se estenderd até a primeira reunido
do Conselho de Administracdo do Banco que se realizara apds a assembleia geral
ordindria do Banco que deliberar sobre as contas dos administradores e demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31/12/2022. Na AGE
22/03/2021 foi aprovada a alteracdo da composicdo da Diretoria, composta de, no
minimo 5 (cinco) e no maximo 27 (vinte e sete) Diretores, onde o Conselho de Admi-
nistracdo designara no minimo 1 (um) e no maximo 2 (dois) Diretores Presidentes; (ii)
no minimo 2 (dois) e no maximo 8 (oito) Diretores Executivos, (ii) 1 (um) Diretor de
Relagdes com Investidores, (iii) no minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito) Diretores
Operacionais e (iv) no minimo 1 (um) e no maximo 8 (oito) Diretores sem designagdo
especifica, na conformidade do que for estabelecido pelo Conselho de Administragdo
ao prover esses cargos. Na AGE de 22/02/2021 foram aprovadas as seguintes matérias
para a reforma do estatuto social do Banco para adaptagdo as exigéncias legais e re-
gulamentares de Companhia Aberta e ao regulamento do segmento especial de go-
vernanga corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3”): » Enquanto vigorar o Contrato de Participagdo no Nivel 2 da B3, cada agdo
preferencial emitida pela Companhia conferird ao seu titular o direito de voto restrito
em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes matérias: ¢ Transformacdo, fusdo,
incorporagdo ou cisdo da Companhia; ® Aprovagdo de contratos entre a Companhia
e seu acionista controlador, direta ou indiretamente, sempre que, por forga de dispo-
sicdo legal ou do Estatuto Social, requeiram sua deliberagdo em Assembleia Geral;
e Avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de capital da Companhia;
e Escolha de instituicio/empresa especializada para determinagdo do valor econémi-
co da Companhia para fins de Oferta Publica de A¢des (OPA) de alteragdo no contro-
le da Companbhia; e ¢ Alteracdo/revogacao dos dispositivos estatutarios que alterem
ou modifiquem quaisquer exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel
2 da B3; e Insergdo no Estatuto Social da possibilidade de os acionistas poderem, a
qualquer tempo, converter agdes da espécie ordinaria em preferencial, da ordem de
1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas, observado o limite legal, mediante
solicitagdo a Companhia, sendo os pedidos encaminhados por escrito a Diretoria que
os submetera para deliberagdo do Conselho de Administragdo; e Instalagdo do Con-
selho de Administragdo a ser composto por até 9 (nove) membros e com pelo menos
20% (vinte por cento) de membros independentes, conforme critério de independén-
cia constante do Estatuto Social da Companhia; Alteragdo na composi¢do da Diretoria,
de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de Administragdo designara
no minimo um Diretor Presidente e no maximo dois Diretores Co-Presidentes, bem
como a revisdo das atribuigdes dos cargos e a criagdo do cargo de Diretor de Relagdes
com Investidores. f) Conflitos na Ucrania: Em fevereiro de 2022, a invasdo da Ucrania
pela Russia gerou sangdes internacionais impostas principalmente pelos Estados
Unidos e pelos paises-membro da OTAN (“Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte”)
que tém impacto na economia da regido e mundial. Tais eventos podem ter um efei-
to adverso nos negdcios e desempenho financeiro do Banco, por meio do aumento
da inflagdo mundial, aumento dos custos de Compliance, maior volatilidade nas taxas
de cambio de moedas estrangeiras e aumento nas perdas esperadas associadas ao
risco de crédito de nossos clientes que negociam mercadorias, direta e indiretamen-
te, com empresas na Russia. O impacto é agravado pela decisdo de algumas empresas
globais em limitar ou encerrar suas operagdes na Russia. Ndo esperamos impacto
material em nossa posi¢cdo financeira e resultados operacionais caso a situagdo per-
sista ou se agrave. g) Combinagdo de negdcios com a XP: Em 08/08/2022 o BACEN
aprovou a reforma estatutaria deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria de
20/06/2022, na qual classifica o Banco ao segmento especial de listagem denomina-
do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sujeitam-se o Banco, seus
acionistas, incluindo acionistas controladores, administradores e membros do conse-
Iho fiscal, quando instalado, as disposi¢des do Regulamento do Novo Mercado da B3
(“Regulamento do Novo Mercado”). Em 26/07/2022, uma vez transcorrido em bran-
co o prazo cabivel para interposi¢do de recurso ou avocagdo, o Conselho Administra-
tivo de Defesa Econémica- CADE considerou aprovado em definitivo, sem restrigoes,
a operagdo de combinagdo de negdcios (“Operagdo”) entre o Banco Modal e o Banco
XP S.A. Sendo que o fechamento da Operagdo ainda esta sujeito ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes usuais, incluindo a homologagdo de forma de-
finitiva pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Em 08/07/2022, o CADE, aprovou, sem
restrigdes, a operagdo de combinagdo de negdcios entre o Banco Modal e o Banco XP
S.A. Areferida decisdo ainda poderia ser revista pelo Tribunal do CADE, caso contrario
se torna definitiva apds quinze dias da publicagdo dessa decisdo. Em 20/06/2022, foi
aprovado pelos acionistas a conversdo da totalidade das agdes preferenciais de emis-
sdo do Banco em agdes ordindrias, na relagdo de 1 (uma) agdo ordindria para cada 1
(uma) agdo preferencial, com a consequente extingdo da classe de agdes preferenciais
de emissdo do Banco, em razdo do deliberado o capital social passa a ser dividido em
704.200.000 (setecentas e quatro milhdes e duzentas mil) ages ordindrias, todas
nominativas e sem valor nominal, cujo processo foi aprovado pelo BACEN em
08/08/2022. Em 19/09/2022, ocorreu formalmente a conversdo das a¢des preferen-
ciais em ag¢8es ordindrias com o respectivo cancelamento das Units e efetiva migracdo
do Banco para o Novo Mercado da B3, com a negociagdo das agdes do Banco exclu-
sivamente sob o cédigo “MODL3”. Em 04/05/2022, foi celebrado pelo Banco Modal,
pelo seu controlador Modal Controle Participagbes S.A. (“Modal Controle”), pelo
Banco XP S.A. (“XP Brasil”), dentre outras partes, o acordo de associagdo e outras
avengas definitivo (“Acordo de Associagdo”) em relagdo a operagdo de combinagdo
dos negdcios do Banco e da XP Brasil, conforme ja anunciada por meio do Fato Rele-
vante - 07/01/2022 (“Operagdo”). O Acordo de Associagdo substitui o memorando de
entendimentos vinculante firmado em 06/01/2022 para todos os fins, sendo que a
estrutura, termos e condigdes da Operagdo permanecem os mesmos ja divulgados.

29. Eventos Subsequentes: Aumento de Capital: Em 03/01/2023, o Banco integra-
lizou o capital social da Modal DTVM em R$200.000 com a correspondente emissdo
de 200 milhdes de novas quotas sociais, ho valor nominal de R$1,00 (um real) cada
uma. Conversdo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFACs) em
Controladas: Ao longo do més de janeiro de 2023, o Banco converteu AFACs realizados
em controladas ao longo do exercicio de 2022 em Capital Social, conforme a seguir:

Data da Conversdo Controlada AFAC convertido Acbes/Quotas emitidas
09.01.23 Carteira Global 1.300 1.300.000 quotas
09.01.23 Vaivoa 100 100.000 quotas
09.01.23 Hum Bilhdo 90 90.000 quotas
09.01.23 W2 Digital 45 45.000 quotas
11.01.23 Modal as a Service 11.851 3.007.953 agdes
12.01.23 Eleven Research 13.825 1.554.738 ac¢des

A ADMINISTRACAO
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Aos Administradores e Acionistas Banco Modal S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Modal S.A. ("Instituicdo") e suas controladas, que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31/12/2022 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opinido, as demonstragées financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira do Banco Modal S.A. e suas controladas em 31/12/2022, o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas". Somos independentes em relagdo a Institui¢do e suas controladas,

de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades

éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria: Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas como um todo e na formagdo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido

separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Mensuragdo do valor justo de ativos financeiros com clausula
de conversibilidade, instrumentos financeiros derivativos,
dos fundos de investimento em participacdes e fundos de
investimento imobiliarios (Notas 3(g), 4(a), 11.1.1(a) e 34(c))
A mensuragdo do valor justo de ativos financeiros com clausula
de conversibilidade, dos instrumentos financeiros derivativos
€ uma area que inclui subjetividade, uma vez que utiliza mo-
delos de precificagdo desenvolvidos pela Administragdo que
considera como premissa, (i) dados observaveis de mercado,
como precos de mercado de instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes, (ii) modelos matematicos, e
(iii) quando aplicavel modelos e praticas de avaliagdo econ6-
mica utilizadas no mercado que se baseiam em premissas e
dados ndo observaveis.

Adicionalmente, a mensuragdo do valor justo dos fundos de
investimentos em participagdes e fundos de investimento
imobilidrios considera a adogdo de premissas e julgamentos
por parte da administragdo que envolvem elevado nivel de
julgamento na avaliagdo ao valor justo por método de fluxo
de caixa descontado evolutivo e involutivo.

Neste caso sdo utilizados modelos desenvolvidos internamente
e/ou por avaliadores externos que ndo se baseiam em dados
observaveis de mercado. Assim, devido a relevancia dos saldos
dessas operagdes e os fatos antes expostos, consideramos que

Nossos principais procedimentos de auditoria consideraram,
entre outros, o entendimento dos controles internos, incluindo
aqueles desenvolvidos pela Administragdo para mensuragdo
ao valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos
ativos sem liquidez.

Para os ativos financeiros com cldusula de conversibilidade
e os instrumentos financeiros derivativos, com o apoio dos
nossos especialistas, efetuamos, em base amostral, o recélculo
independente da valorizagdo dos derivativos e instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo, utilizando premissas
observaveis no mercado, e quando aplicavel, também anali-
samos a razoabilidade das premissas criticas utilizadas pela
Administragdo nas construgdes de modelos internos, bem
como analisamos o alinhamento destas premissas e modelos
com as praticas utilizadas de mercado.

Adicionalmente, para os investimentos em fundos de investi-
mento em participagdes e fundos de investimento imobiliarios,
com o apoio dos nossos especialistas, realizamos o entendi-
mento quanto as metodologias de calculo para precificagdo,
também analisamos a razoabilidade das premissas criticas
utilizadas pela Administragdo nas construgdes de modelos in-
ternos, bem como analisamos o alinhamento destas premissas

e modelos com as praticas utilizadas de mercado.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administragdo na mensuragdo do valor justo desses ativos
financeiros sdo consistentes e estdo alinhados com as infor-
macdes analisadas em nossa auditoria.

esse assunto é um principal assunto de auditoria.

Combinagdo de negdcios (Notas 4(e) e 15.1))

A Instituigdo adquiriu o controle de empresas dos setores de
Banking e Insurance as a Service e fusdes e aquisi¢Bes, durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. As normas con-
tabeis requerem a identificagdo dos ativos e passivos adquiridos
em uma combinagdo de negdcios quando ocorre a aquisigdo
de controle de uma companhia, o que envolve elevado nivel de
julgamento e adogdo de premissas e critérios para determina-
¢do do valor justo desses ativos e a determinagdo do montante
do valor do goodwill relativo a parcela do preco nao alocada.
A mensuragdo do prego da transagdo e da identificagdo e
mensuragdo de ativos adquiridos e passivos assumidos foi
conduzida pela administragdo com o auxilio de avaliadores
externos. Essa foi uma drea de foco em nossa auditoria de-
vido a subjetividade na mensuragdo desses ativos e passivos
e a relevancia dos saldos dessas transagdes no contexto das
demonstragdes financeiras.

Nossos principais procedimentos de auditoria, consideraram,

entre outros:

e Leitura dos contratos e atas de reunido relacionados com
as aquisi¢cdes, bem como obtenc¢do de evidéncias que
fundamentaram a determinagdo das datas da efetivagdo da
transagdo e aquisigdo de controle;

e Com o auxilio de nossos especialistas, analisamos a meto-
dologia utilizada pela Institui¢do para mensuragdo a valor
justo preliminar dos ativos adquiridos e passivos assumidos e
avaliamos a razoabilidade das premissas utilizadas e célculos
efetuados pela administragdo e avaliadores.

e Efetuamos andlise de sensibilidade das principais premissas
utilizadas e os impactos de possiveis mudangas em tais
premissas sobre os valores justos preliminares apurados;

Com base nas informagdes e documentos obtidos, efetuamos
ainda o recalculo da determinagdo do 4gio apurado nas
transagGes.

Consideramos que os critérios adotados pela Administragdo
na mensuragdo do valor justo preliminar desses ativos e
passivos decorrentes das combinagdes de negdcios sdo con-
sistentes e estdo alinhados com as informagdes analisadas
em nossa auditoria.

Ao Conselho de Administra¢do do Banco Modal S.A.

INTRODUCAO

Este relatdrio tem por objetivo apresentar os trabalhos e atividades desenvolvidas pelo Comité de Auditoria (Comité) do Banco
Modal S.A. (Modal) e de suas controladas, assim como os correspondentes resultados. As atividades do Comité foram desenvol-
vidas conforme estabelecido no artigo 302 do Estatuto Social do Modal, tendo como principal atribuigdo o assessoramento do
Conselho de Administragdo na supervisdo das demonstragdes financeiras e do ambiente de controles da instituicdo.

O Comité do Modal foi constituido e funciona de acordo com as normas emanadas pela Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional no 4.910 de 27 de maio de 2021.

RESPONSABILIDADES

Compete ao Comité assessorar o Conselho de Administragdo na supervisdo (i) da qualidade e integridade das demonstragdes
financeiras; (ii) do cumprimento das disposi¢Ses legais e regulatdrias; (iii) da qualificagdo, independéncia e atuagdo dos auditores
independentes; (iv) do desempenho da auditoria interna; (v) das atividades de gerenciamento de riscos e de controles internos,
e (vi) da operacionalizagdo da Estrutura de Gestdo de Riscos e sua adequagdo.

E responsabilidade da Administragio da empresa a elaboracdo das demonstragdes financeiras em conformidade com a legislagdo
e regulamentacdo vigentes no Brasil, a definicdo e manutenc¢do de controles internos adequados para garantir a qualidade e
integridade das demonstragdes financeiras, bem como do sistema de controle e gerenciamento de riscos.

A Auditoria Interna, diretamente subordinada ao Conselho de Administragdo, é responsavel pela verificagdo da qualidade e
aderéncia dos sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos existentes e o cumprimento de politicas e normativos
definidos, inclusive aqueles com impacto na elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Os auditores independentes sdo responsaveis pela auditoria das demonstragées contabeis da Companhia e suas controladas,
devendo opinar se elas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

As avaliagdes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas da Administragdo, dos auditores independentes, da auditoria
interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos, e de outras dreas julgadas necessdrias pelos
membros do Comité, além das préprias analises e avaliagdes efetuadas pelo Comité.

O Comité é composto por 4 (quatro) membros com mandato de 5 (cinco) anos e foi constituido pela Assembleia Geral Extraor-
dindria realizada em 22 de fevereiro de 2021, apds as aprovagdes regulatérias do BACEN.

ATIVIDADES DO COMITE DURANTE O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

O Estatuto da Companhia prevé que o Comité se redna ordinariamente no minimo a cada trimestre, conforme calendario anual
das reunides do Conselho de Administragdo.

O Comité desenvolveu as seguintes atividades no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, através de 30 reunides realizadas
ao longo do exercicio com as areas indicadas abaixo:

1. ORGAO REGULADOR E AUTOREGULADOR

O Comité tomou conhecimento do resultado das inspecdes e apontamentos de érgdos reguladores realizados no exercicio e
das respectivas providéncias adotadas pela Administragdo para seu atendimento, interagindo com a Auditoria Interna e area de
Gestdo de Riscos e de Controles Internos sobre o acompanhamento dos apontamentos.

Il. AUDITORIA INTERNA

O Comité realizou reunides para acompanhamento do Plano de Trabalho para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, que
abrangeu trabalhos de avaliagdo do controle de administragdo de fundos, de gerenciamento dos procedimentos de prevengdo
a fraude, de crédito, risco e capital, além dos trabalhos da area de tecnologia, tais como, ciberseguranca, gestdo de nuvem,
dentre outros.

Nas reunides foram apresentados os resultados dos trabalhos executados, relatérios emitidos com as respectivas recomendagdes
e acompanhamento da implementagdo das recomendagdes.

As recomendagbes em aberto no inicio do exercicio totalizavam 56. Ao longo do exercicio de 2022, 65 novas recomendagdes
foram reportadas e destas, 36 foram regularizadas. As recomendagdes em aberto sdo recorrentemente revistas junto as Diretorias
responsaveis e ao Comité Executivo.O Plano de Auditoria para o exercicio de 2023 sera apreciado pelo Comité que ird submeter
ao Conselho de Administragdo para aprovacgdo.

11l. CANAL DE DENUNCIAS E OUVIDORIA

O Comité efetuou andlise das dendncias recebidas, através do Canal de Denuncias, cuja responsabilidade pelo recebimento
e encaminhamento interno é da Auditoria Interna. As reclamagdes sdo direcionadas a Ouvidoria sob a responsabilidade do
Departamento Juridico.

DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 27, §1°, V DA RESOLUGAO CVM N° 80

Declaragdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Os Diretores infra assinados, responsdveis por fazer elaborar as demonstragdes financeiras anuais do BANCO MODALS.A., socie-
dade an6énima de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501,
5 andar - parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 30.723.886/0001-62 (“Companhia”),
declaram, nos termos do artigo 27, §19, inciso V, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n2 80, de 29 de margo de
2022, que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia
referente as demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

Rio de Janeiro, 08 de fevereiro de 2023.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Outros assuntos: Demonstragdo do Valor Adicionado: A demonstragdo consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Instituicdo e apresentada como
informagdo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes financeiras consolidadas da Institui¢do. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo
estd conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma e contetdo estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragdo do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa
demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras consolidadas e o relatério do auditor: A administragdo

da Instituicdo é responsavel por essas outras informages que compreendem o Relatdrio da Administragdo. Nossa opinido sobre

as demonstragdes financeiras consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da

Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administra¢cdo e da governanga pelas demonstragées financeiras consolidadas: A administragdo da

Instituigdo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com

as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos

controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de dis-
torgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas,

a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituigdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,

os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes

financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituigdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma al-
ternativa realista para evitar o encerramento das operagBes. Os responsdveis pela governanca da Institui¢do e suas controladas
sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranca

razodvel de que as demonstragdes financeiras consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, indepen-

dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro

e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,

as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras. Como parte de uma auditoria

realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da
Instituigdo e suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Institui¢do. Se concluirmos que existe incerteza relevan-
te, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fun-
damentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetddo das demonstragdes financeiras consolidadas, inclusive as divulgacdes
e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com
0 objetivo de apresentacdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de
negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela gover-
nanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis
pela governancga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes finan-
ceiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo
para o interesse publico.

i
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Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2022
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

O Comité tomou conhecimento das estatisticas mensais da Ouvidoria, assim como dos relatérios correspondentes ao 12 e 22
semestre de 2022 emitidos pelo Ouvidor, e processo de recebimento e tratamento das reclamagdes recebidas pela Ouvidoria.

IV. AUDITORIA EXTERNA

O Comité avaliou o plano e cronograma dos trabalhos para a auditoria das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2022
(escopo e abrangéncia), independéncia e qualificagdo da equipe de auditoria. Os auditores externos apresentaram ao Comité,
o resultado dos trabalhos e fatos relevantes identificados, ajustes sugeridos e relatérios emitidos, ndo tendo sido identificadas
situagdes que pudessem comprometer sua independéncia.

O Comité revisou os relatérios dos auditores independentes referentes as demonstragGes financeiras de 31 de dezembro de
2022, preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, emitido sem qualificagdo. O Comité, também, se reuniu com os responsaveis pela elaboragdo dessas
demonstragGes para discussdo de praticas e temas contdbeis relevantes.

V. GESTAO DE RISCOS, COMPLIANCE E CONTROLES INTERNOS

O Comité avaliou a estrutura e processos para gerenciamento de riscos, que versa sobre a implantagdo de area especifica para
gestdo de riscos, avaliagdo dos controles internos, processos para gerenciamento do atendimento as normas legais e regulatdrias,
acBes de melhoria para a Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (PLD/FT), entre outras
atividades. O Comité, também, acompanhou os planos da Companhia para atendimento aos normativos publicados com impacto
para 2022, como também, os normativos emitidos em 2022 que irdo impactar mudangas em processos e estrutura da Compa-
nhia. O Comité, no ambito de suas atribuigdes de assessoramento, realizou ao longo do exercicio reunides recorrentes com a
Gestora de Riscos e, como resultado de suas avaliagdes, entende que a Estrutura de Gestdo de Riscos da Companhia é adequada.

V1. CONTROLADORIA/CONTABILIDADE/TRIBUTOS

O Comité revisou integralmente as demonstragdes financeiras em 30 de junho e 31 de dezembro de 2022, incluindo as demons-
tragGes financeiras consolidadas, e correspondentes notas explicativas, os relatérios da Administragdo e os Relatérios dos Audi-
tores Independentes sobres essas demonstragdes financeiras. Os temas mais relevantes nas discussdes sobre as demonstragdes
financeiras com os responsaveis pela contabilidade, assim como com os auditores independentes, foram mensuragdo do valor
justo de ativos financeiros com clausula de conversibilidade, instrumentos financeiros derivativos e dos fundos de investimento
em participagdes e combinagdo de negdcios.

VIl. OUTROS ASSUNTOS

Em complemento as atividades descritas anteriormente, como parte dos trabalhos inerentes as suas atribuigdes, o Comité também
esteve envolvido no acompanhamento, junto as areas responsaveis, dos seguintes assuntos: (i) implantacdo dos procedimentos
de controle de antifraude; (ii) implantagdo dos procedimentos de controle de ciberseguranga; (iii) acompanhamento de politicas e
programas de treinamento; (iv) resultados da avaliacdo da aplicagdo de procedimentos de prevencgdo de fraudes e praticas abusivas
e apuragdo de reflexos nas demonstragées financeiras; (v) implantacdo de procedimentos e controles para adequagdo ao SOx (Lei
Sarbanes-Oxley); (vi) acompanhamento de projetos estratégicos envolvendo tecnologia (migragdo do data center), entre outros.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Considerando os resultados das atividades desenvolvidas, incluindo a revisdo das demonstragdes financeiras e as correspondentes
notas explicativas, bem como o resultado dos trabalhos efetuados pelos auditores independentes referentes ao exame das de-
monstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2022, o Comité entende que os sistemas de controles internos e gerenciamento
de riscos da Companhia estdo estruturados para propiciar o adequado registro e controle das suas operagdes, a aderéncia com
os normativos internos, legais e regulatérios, e recomenda ao Conselho de Administragdo a aprovagdo para divulgagdo das
demonstragdes financeiras do Banco Modal S.A. e empresas controladas, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2023.

Maria Salete Garcia Pinheiro
Coordenadora do Comité de Auditoria

Ana Claudia Aparecida da Silva Leoni
Membro do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administragdo

Marcos José Rodrigues Torres
Membro do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administragdo
Henrique de Rezende Vergara
Membro do Comité de Auditoria

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 27, §1°, VI DA RESOLUGAO CVM N° 80

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Os Diretores infra assinados, responsdveis por fazer elaborar as demonstragdes financeiras anuais do BANCO MODALS.A., socie-
dade an6énima de capital aberto, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501,
5 andar - parte, bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 30.723.886/0001-62 (“Companhia”),
declaram, nos termos do artigo 27, §19, inciso VI, da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n2 80, de 29 de margo de
2022, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2022.

Rio de Janeiro, 08 de fevereiro de 2023.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores






